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Tisztelt Olvaso!

A nemzetkézi gazdasagtan témdjaban oktatott targyakhoz mar szamos
tanulmanykotet, tankonyv, jegyzet és egyéb oktatasi segédanyag sziiletett. Jelen

kiadas nem ezekkel kivan versenyezni.

Ennek az oktatasi segédanyagnak a megirdsa soran azt tartottam szem eldtt, hogy a
sok esetben elvont elméleti fogalmakat ¢él6 vagy hipotetikus, gyakorlatban

értelmezhetd példakkal hozzam kozelebb az Olvasokhoz.

Magénak a konyvnek a szerkezete is ezt a célt szolgalja. Az abrak és tablazatok a
torzsszoveget egészitik ki tovabbi informacidkkal vagy szintetizaljdk az ott
olvasottakat. Az olvasottak szintetizalasat segiti, hogy az Olvasé a fejezetek végén a
nemzetkozi gazdasagi folyamatok megértéséhez sziikséges fogalmakat 6sszefoglalva
is megtalalhatja. Szintén a fejezetek végén talalhatoak azok a kérdések, amiknek a
megvalaszolasa segitséget nyhjt az olvasottak rendszerezésében, az elsajatitas

mértékének mérésében.

Egyben ezuton szeretném megkoszonni kollégdimnak a kotet megirdsa sordn tett
épitd jellegli javaslataikat és a Grotius Szerkesztdinek, hogy megteremtették az

elektronikus megjelenés lehetdségeit.

Budapest, 2010. oktober

Dr. Tolnai Agnes
foiskolai docens

Budapesti Kommunikacids és Uzleti Féiskola
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1. Globalizacio és fejlodés

Nem lehet a vilaggazdasagi folyamatokrél anélkiil beszélni, hogy ne kezdenénk a
vizsgalodast a vilaggazdasagi folyamatokat alapvetéen meghatarozd globalizacio
fogalménak tisztdzasdval. A  globalizaci6 fogalmat tobbféleképpen s
megkozelithetjiik. Hiszen errdl a jelenségrél nemcsak gazdasagi, hanem kulturdlis,
foldrajzi vagy politikai értelemben is beszélhetiink.

A fejlett gazdasagokat 0sszefogd Gazdasagi Egyiittmiikodés és Fejlesztés Szervezete
(Organization of Economic Co-operation and Development, OECD) a kovetkezd
értelemben haszndlja a globalizaci6 fogalmat: ,,egy dinamikus, multidimenzionalis
folyamat, aminek eredményeképpen a nemzeti eréforrdsok nemzetkozileg egyre
inkdbb mobilakkd valnak, a nemzetgazdasigok pedig ekdzben egyre inkabb
fiiggdségi viszonyba keriilnek.”

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezete (ENSZ, United Nations, UN) a globalizaci6 a
bolygd lakoi kozti fliggdségi viszony novekedéseként értelmezi, ahol az embereket a
kereskedelem, a beruhazasok és a kormanyzas gazdasdgi €és szocidlis értelemben
Osszekoti. Ezeket a kapcsolatokat felerdsiti a piaci liberalizacio, valamint az
informdacios, a kommunikécios és a kozlekedési technologiak fejlddése.

John H. Dunning a globalizaciot megkiilonboztetvén a hatarokat atlépd vallalati
tevékenység novekedésébdl eredd internalizaciotol a globalizaciot a piacok kozotti,
az erdteljes kommunikécios és kozlekedési technoldgiaban jelenlévd innovacionak
koszonhetd kapcsolodasként értelmezi.

Megallapithatd, hogy a globalizaci6 alatt egy szerves folyamatot értiink, ahol
egyiittesen hatnak a fo6ldrajzi, gazdasagi, politikai és kulturalis tényezdk. Az
infokommunikacios forradalomnak® kdszonhetéen az orszagok, foldrészek egyre
kozelebb keriilnek egymashoz. A hiradasokon keresztiil ugyantigy ott lehetiink a
vilaggazdasag egészét érintd kérdések dontési kdzpontjaiban, mint a monszun okozta

arvizeknél vagy egy polgarhaboriban. Latjuk és magunkhoz kozelebb esdnek

Vagy informacidtechnoldgiai forradalom (Information and Communication Technologies,
ICT) az 1970-es évektdl a vilaggazdasagi fejlodés uj hullamat jeleniti meg. Az informacio
aramlasdhoz és a kommunikéacios eszkdzok fejlédéséhez kapcsolédd beruhdzasok az
1990-es évekre a fejlett gazdasagokban ez a szektor fejlédik a legdinamikusabban, a
legtobb beruhazast is itt eszkozlik. A infokommunikacids szektor a fejlett orszagok
huzdagazatava valt.



érezziik a kérdéseket. A vilag tavoli pontjainak torténései nagyon komoly pozitiv
vagy negativ hatdst gyakorolhatnak életiinkre. Ahogy azt Edward Lorenz ismert
megallapitasabol tudhatjuk: elég egy pillangd szarnycsapdsa a vilag egyik felén
ahhoz, hogy a masikon tornado pusztitson. A hideghéboru vége utan a szocialista és
a kapitalista gazdasdgi rendszer, a kommunizmus ¢és a demokracia parharca
megsziint. A volt szocialista orszagok kapitalista gazdasagokka valtak,a vilagpiac
résztvevdive valtak. A globalizacié igy mar kiteljesedhetett — a F6ld minden orszaga
érintetté valt.

A f0ldrajzi, kulturalis vagy politikai tornado vizsgalata nem képezi jelen kotet
szerves rész¢ét. Itt csak a gazdasagi vonatkozasok kapnak teret. Ezért hatarozzuk meg,

mit is értiink a gazdasagi globalizaci6 fogalma alatt!

1.1 Gazdasagi globalizacio

A hideghaborti utan 0j szereplokkel kiegésziild vildgpiac, a vilagkereskedelem
folyamatos liberalizdldsa és az infokommunikéacidos technologidkra épiild
beruhdzasok térhoditasa a nemzetkdzi gazdasagi folyamatok ) mindségét alakitjak
ki a XX. szdzad harmadik harmadéban. A vilaggazdasagi valtozdsok nemcsak a
gazdasagi tranzakciok szdmanak ndvekedésében vagy a gazdasagi tranzakciok
mogott allo téke, adru, munkaerd stb. mennyiségi ndvekedésében észlelhetéek. A
vildggazdasagi folyamatok felgyorsulnak és a korabbiaktdl eltérd 1j, az informacios-
kommunikécios technologidk fejlédésére épiild viszonyrendszereket hoznak 1étre.
Amikor a tovabbiakban a globalizacidt ezen mindségi és mennyiségi valtozasokként
értelmezziik, akkor a gazdasagi globalizacio fogalma alatt a nemzetgazdasagok
Osszességének olyan szerves rendszerét értjiik, ahol a transznaciondlis folyamatok
eredményeképpen egy minden nemzetgazdasagot ¢érintd tartds gazdasagi
egylittmiikodés alakul ki.

A rendszer maga allanddan valtozik, formalédik. Uj szerepldk jonnek, régiek
tavoznak, vagy csokken befolydsuk. Szabalyai menetkdzben véltoznak, nem
statikusak, ahogyan maga a rendszer sem az. A vilaggazdasagi folyamatok, a
nemzetko6zi kereskedelem vagy a nemzetkodzi pénzpiac szabéalyainak megalkotasara
szamos torekvés jott 1étre, 1étezik és jon 1étre a késobbiekben is. Ezek megalkotasa
nem konnyi, hiszen minden nemzetgazdasag egyéni érdekekkel rendelkezik, nem is

beszélve a  nemzetgazdasdgoktél Iényegében  fiiggetleniill tevékenykedd



multinacionalis vallalatoktol. A szabalyokat nemzetkdzi szervezetek vagy szakositott
intézmények keretein belill igyekszik meghatdrozni a nemzetkozi kozosség, de
szamos példat talalunk arra is, hogy regiondlis vagy bilateralis megallapodasok
sziiletnek a nemzetkdzi gazdasagi folyamatok koordinadldsa érdekében. Azonban a
nemzetk6zi vagy regionalis szervezeteknek leginkabb csak a szabalyok
megalkotasaban van szerepe, a szabalyok betartdsanak kikényszeritését nem tudja
egyik sem minden esetben hatékonyan végrehajtani. Az elmarasztalasok vagy a
nemtetszések kifejezése pedig nem olyan erds eszk6zok, amelyek megallitanak egy
orszag  tisztességtelen  kereskedelmét vagy erdsen  kdrnyezetszennyezd
betartasanak vagy betartatdsanak eredményessége igencsak fligg a ,biintetett”
gazdasdg vilaggazdasagi ¢és vildgpolitikai sulyatél. Hiszen az erds, a
vilaggazdasagban és a vilagpolitikdban is jelentds szereppel biro allamok hatalmi és
gazdasagi sulyuknal fogva képesek iranyitani a szankcidk kiszabasat, de erejiiknél
fogva képesek elkeriilni azt is, hogy veliik vagy politikai szovetségeseikkel szemben
ilyen jellegli biintetdintézkedések lépjenek életbe. Példaul az liveghazhatast okozo
gazok kibocsatasat korlatozo kiotdi jegyzéiké')nyvhéz2 nem csatlakozo allamok
ugyanugy aktiv részesei a nemzetkozi kereskedelemnek, mint azok, amelyek
maradéktalanul betartjdk annak a globalis kornyezetet védd, emissziocsokkentd
rendelkezéseit.

A globalis gazdasagot atszovo transznaciondlis, azaz nemzeteken ativeld folyamatok
sok esetben kizarjdk az egyes allamok dontéshozoit a vilaggazdasag torténéseibdl.
Egy-egy nemzetgazdasag védekezhet negativ hatdsaik ellen vagy tompithatja azokat
megfeleld belsd szabdlyrendszer kialakitasaval, de kozvetett hatdsaikat mar nem
zarhatja ki. Példaul a t6kearamlast nem megfelelen, s6t sok esetben egyaltalan nem
szabalyozo délkelet-azsiai allamok foként a szabdlyozas hianya miatt bearamlé un.
forr6 toke felduzzadasanak koszonhetden szenvedték el azt a pénzpiaci valsagot
1997/1998-ban, ami kihatott a jol szabalyozott belsé pénzpiaccal rendelkezé kelet-

azsiai orszdgok tdzsdéjére és azon keresztiil pedig a nemzetkdzi pénzpiaci

2 1997-ben a fejlett gazdasagok kozott, az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének égisze alatt
létrejott nemzetkdzi jegyzOkonyv, amelyben a fejlett orszdgok wvallaljak, hogy az
folyamatosan csokkentik kibocsatasukat. A jegyzokonyvet Ausztralia csak 2007-ben
ratifikalta, az Egyesiilt Allamok tdrvényhozasa még nem dontott a jegyzOkonyv
ratifikalasarol.



folyamatokon keresztiil a vilag tobbi orszagara is. Az éallamok célja ezért az, hogy
belsd szabalyozasi és gazdasagi lehetdségeikhez képest minimalizaljak a gazdasagi
globalizacid negativ hatdsait és maximalizaljak a pozitivokat. Természetesen mindezt
nem képzelheto el a vilaggazdasagi folyamatokban valo aktiv részvétel nélkiil. Azaz
hidba akar egy allam olyan szabélyozast bevezetni, ami a kiilfoldi t6két vagy képzett
munkaer6t csak igen szigoru ellendrzés utan engedi be, az a téke és az a képzett
munkaerd olyan helyet fog keresni, ahol a szabalyok szamara kedvez6bbek. igy az
adott nemzetgazdasag elszakadhat a potencialis toke- €s munkaer6forrasoktol.

A tartés gazdasagi egyiittmiikodés soran erdsddnek a nemzetgazdasagok kozti
kapcsolatok, interdependenciak alakulnak ki. A gazdasagi egyiittmiikodés soran az
egyes  nemzetgazdasdgok  tartés  kapcsolatokat  alakitanak ki = mas
nemzetgazdasdgokkal. Kereskednek egymadssal, tOke vagy munkaerd aramlik &t
egyik orszagbdl a masikba. Ennek sordn megvaltozik a tényezoellatottsag, a
jovedelem ¢és a vildggazdasagi pozicid is. Ezek a kolcsonds gazdasagi fliggdségek
optimalis esetben egyarant eldnyosek minden fél szdmara. Kiterjednek az aru- és
szolgaltataskereskedelemre, a pénziigyi folyamatokra, a termelési tényezdk cseréjére,
ide értve a technoldgiat is.

Minden nemzetgazdasag igyekszik termelési tényezok és az aruk, szolgaltatdsok
nemzetkozi cseréjét a legoptimalisabb formaban kivitelezni, de kialakulnak
asszimetrikus viszonyok is. Az asszimetrikus viszonyok esetében az egyik
nemzetgazdasag a masikkal folytatott kereskedelemben kisebb eldnyoket ér el.
Termékeit nem tudja olyan aron értékesiteni, aminek hasznabol fedezni tudna
importkiadasait vagy fejlesztéseket tudna végrehajtani. Az asszimetria észlelhetd a
nemzetkozi téke-, munkaerd és jovedelemaramlasban. Mindez leginkdbb az eltérd

fejlettségli gazdasagok, azaz a centrum €s a periféria talalkozasanal figyelhetd meg.

1.2 Elonyok és hatranyok

A gazdasagi globalizacié pozitiv hatdsai, elényei foként a termelési tényezok
(term6f6ld, munkaerd, téke és technoldgia) aramlasabol erednek. Természetszeriien
minden orszag, minden régid eltérd termelési tényezdkkel rendelkezik. Van, ahol
hianyzik a szakképzett munkaerd, a fejlesztésekhez sziikséges technoldgia vagy

munkaerd, esetleg a mezdgazdasagi miivelésre alkalmatlan teriiletek nagyobb aranya



miatt ¢élelmiszer-behozatalra szorul az adott orszag. A vildggazdasag olyan teret
képez, ahol a hianyok potolhatdak és a feleslegek levezethetdek. Kérdés azonban,
hogy mennyire mobilak a termelési tényezok. A legimmobilabb termelési tényez6 a
term6fold. Termofoldet nem lehet egyik orszagbdl a masikba exportélni, pusztan az
azon megtermelt mezdgazdasagi termékeket. A toke, a munkaerd és a technologia
mar sokkal szabadabban mozognak, igy a liberalizalt kereskedelmi kdrnyezetben
felszamolhat6 egyes termelési tényezdk hianya.

Az eltérd tényezOellatottsag arra 6sztonzi az orszagokat, hogy a rendelkezésre allo
javakat a legoptimalisabban hasznaljak ki. A nemzetkozi szakosodas, specializacio
révén a boségesen rendelkezésre allo termelési tényezdk felhasznalasa soran olyan
termékeket képes eldallitani a gazdasdg, amiket exportalni tud. Az exportbol
szarmazé bevételb6l pedig az import révén fedezni tudja a hianyzé termelési
tényezOket. A szakosodas arra kényszeriti a termeldket, hogy olyan termékeket
allitsanak el6, amiket a vilagpiacon kdnnyen és haszonnal el tudnak adni. Ezért a
terméket versenyképességét folyamatosan fenn kell tartani, sOt, javitani. A
technoldgia vagy a téke importjdhoz mar maganak az egész nemzetgazdasdgnak
versenyképesnek kell lennie. Ez mar megfeleld allami magatartast is igényel. Példaul
az allamnak a kiilfoldi toke ¢s technoldgia odavonzasahoz fejlesztenie kell az
infrastrukturat, oktatasi és egészségiligyi beruhdzasok révén létrehozni a képzett
munkaerdt és megfeleld, kiszamithatd jogszabalyi kdrnyezetet garantdlnia. Ezek az
eleinte igen nagy 0sszegli beruhdzasok akar mar kozéptavon is megtériilnek, mivel
jelentdsen javitjak a nemzetkozi versenyképességet. A nemzetkozi viszonylatokban
értelmezett versenyképesség alatt nem pusztan a bér- €s adokiilonbségekbdl eredd
koltségesokkentési lehetdségeket kell érteni. Komplex, a nemzetgazdasadg gazdasagi,
tarsadalmi, kulturédlis és nem utolsdsorban politikai adottsagai egyiittesen jelennek
mega fogalom mogott (ahogyan azt a késobbi fejezetekben latni fogjuk).

A termelési hatékonysdg novelése, a versenyképesség javitdsa, az allam
gazdasagfejlesztési torekvései a lakossag életszinvonalat novelik. Ezen tulmenden a
vilaggazdasdgban magat az orszagot is jo pozicioba hozzdk. A minél erdsebb
vilaggazdasadgi pozicid6 pedig Dbiztositta a nemzetkdzi cserefolyamatok
szabalyrendszereibe valé minél nagyobb beleszolas lehetdségét. Az 1970-es években
még elmaradott Kina példaul az 1980-as és 1990-es évek tudatos gazdasagfejlesztési
politikdjanak koszonhetden mara mar a vildggazdasdg meghatarozé és bizonyos

kérdésekben megkertilhetetlen szerepldjévé valt.
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Az elényokkel szemben allnak azonban a hatranyok. A globalis gazdasagi
problémak a vilaggazdasag minden szerepldjét érintik, megoldasuk nem eredhet
egyetlen forrasbol, k6zos, nemzetkozi 6sszefogasra van sziikség. Ezek a problémak
az orszagok egyenldtlen gazdasagi fejlodése koré csoportosithatoak.

A nemzetk6zi munkamegosztasban nem tud minden orszag hasonlo sikerekkel részt
venni. Asszimetrikus gazdasagi kapcsolatok jonnek 1étre, mikor az egyik fél ugy
nyer a termelési tényezok cseréjén, hogy kozben a masik félnek igen kevés gazdasagi
haszna szarmazik ebbdl a relaciobol. Az eltérd fejlettségli gazdasagok talalkozasanal
a cserébdl szarmazo eldnyok mértéke fiigg attol, hogy mekkora a felek kozti
fejlettségbeli  kiilonbség, milyen gyorsan képesek reagdlni a  valtozd
csereviszonyokra, illetve hogyan tudjak kihasznalni ebben a relacidban a
rendelkezésre 4llo termelési tényezOket. Ha a nemzetkozi gazdasagi folyamatok
soran allanddsul az eltérd fejlettségli gazdasdgok taldlkozasanal fellépd asszimetria,
akkor fejlodési szakadék keletkezik. A fejlddési szakadék csokkentése vagy
felszamolasa pedig olyan erdfeszitéseket kovetel meg az alulmaradt fél részérdl,
amikhez nincsenek meg a gazdasagi vagy politikai, tarsadalmi képességei.

A nyertesek oldalan jelentds toke halmozodik fel, és 6k birtokoljak a legfejlettebb
technologidk l1étrehozasanak képességét is. Ezért nemcsak gazdasagi, hanem politikai
sulyuk is folyamatosan nd, azaz a nemzetkdzi cserefolyamatok szabalyainak
kidolgozéasakor érdekeiket jobban tudjak érvényesiteni. A tékefelhalmozas és a
versenyképesség biztositja Oket afeldl, hogy a vilaggazdasag ciklikus valasagait
jobban at tudjak vészelni. Tartalékaikat ekdzben kevésbé élik fel, gazdasaguk
konnyebben talpra all egy recesszio utan.

Szintén a globalis gazdasagi problémak kozé sorolhatd a nemzetkozi tényezdaramlas
egyenldtlensége. A rendelkezésre 4llo tdke, munkaerd, term6fold, nyersanyag vagy
technologia terén jelentds kiilonbségek vannak a nemzetgazdasdgok kozott. A
termelési tényezOkben gazdag orszagok sikeresebben vesznek részt a nemzetkozi
gazdasagban ¢és versenyben, mint a forrashidnnyal kiizdék. A forrashianyos
gazdasdgok szamdra a novekedés csak potldlagos termelési tényezd bevondssal
képzelhetd el. Mivel a termelési tényezOk nemzetkozi dramldsa bizonyos mértékig
korlatozott vagy erds feltételekhez kotott (1. 5. fejezet), ezért egyes gazdasagok
szamara nem vagy csak nehezen lesznek elérhetéek ezek a nemzetkdzi forrasok.

Példaul hidba van sziiksége gazdasagélénkitd beruhazasokra egy fejlddd orszdgnak —
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ha céljaihoz nem tud kedvezé feltételeket teremteni a kiilfoldi toketulajdonosoknak,
azok tokéjliket mas gazdasagokba fektetik be.

A globalis gazdasagi problémak kozott tartjuk még szdmon a korrupciot vagy a
nemzetkdzi blindzést. A korrupcido €s a bilindzés valamilyen formaban minden
orszagban létezik, a kérdés ezért inkabb a mértéke. A tisztességes hasznot elvaro
befektetdket elriasztja, ezért megneheziti a kiilsé forrdsok bevondsit a gazdasag
fejlesztésébe. A gazdasagfejlesztést akadalyozhatja még a human fejlettség hianya,
az alacsony oktatasi szinvonal, ami miatt szinte lehetetlen tartdos versenyképességet
generalni. A szegénység, a polgarhabortk, a természeti katasztrofak, a tulnépesedés,
az akadoz¢ ¢élelmiszerellatds mind gatoljak a fejlodést, és lekiizdésiikhoz erds allami
akarat sziikséges.

Napjainkban ezen kérdések mellett egyre eldkelobb helyet kap a fosszilis
energiahordozok kitermelése. A foldgaz-, koolaj- és szénkészletek kimeriilében
vannak, kitermelésiik koltségei nonek, kinalatuk allandosaga hosszu tdvon nem tlinik
biztosithatonak. A kitermeld orszagok arkartellei tovabb emelik a csokkend kindlat
miatt amugy is ndvekvd drat, ami igy jelentésen emeli a termelési és a szallitasi
koltségeket. A termelési és szallitasi koltségek ndvekedése csokkenti a termékek
versenyképességét a vilagpiacon, s egyre fontosabba vélnak a helyi beszerzések.
Ezért azok a gazdasdgok, amik létiiket az alacsony termelési és szallitasi koltségli
aruk eldallitdsara és exportjara épitették, valsagba keriilhetnek. Az energiaprobléma
megoldasat az 1 technologidk kidolgozésa jelenti. Ezen 1) termelési,
energiafelhasznalasi technologidk azonban igen koltségek, a szegényebb gazdasagok
ezért nem tudjak azokat megfizetni. Az azokat elérni és kifejleszteni képes fejlett
gazdasdgok pedig alkalmazasukkal tovabb ndovelik versenyelOnyiiket, tovabbi
szereplOket szoritanak ki a vilagpiacrol és tovabb novelik a fejlédési szakadékot a

fejlett és fejletlen orszagok kozott.

1.3 Fejlettségbeli kiilonbségek

Az orszagokat fejlettségiik, vildggazdasagban elfoglalt pozicidjuk alapjan fejlett és
fejlodd kategoridkba sorolhatjuk. A fejlettség maga fiigg a termelési folyamatok, a
termelékenység €s a termelderdk fejlettségétdl. Minél jobban szervezettek a termelési
folyamatok, minél magasabb szinvonali technolégidt alkalmaz a termelés soran,

minél képzettebb a munkaerd és minél jobban képes hatni a pénzfolyamatokra, annal

12



jobb eredményt tud elérni a termelésben, ami javitja az adott orszag vilaggazdasagi
érvényesiilését is.

A fejlettségbeli kiilonbségeket mérhetjiik a makrogazdasagi mutatokkal (pl. GDP,
GNI, GDP/f6, GNI/f6, GDP ndvekedése), a human infrastruktara fejlettségével
(egészségligy, oktatds helyzete) vagy az interdependecia mértékével, jellegével.
Ezeket a szamokat oOnmagukban nehéz értelmezni. Ha nem tudjuk mihez
viszonyitani, akkor puszta szdmok maradnak. Sikeresebb a vizsgalat, ha tobb orszag
Ha a klasszikus mutatokat vessziik alapul, akkor egy igen altalanos és néhol feliiletes
képet kapunk a vizsgalt orszagrol. A GDP, a GNI az orszag egészének teljesitményét
mutatja, mintha feltételezné, hogy az orszag minden teriilete és agazata azonos
mértékben jarul hozzd annak létrehozasahoz. Ha egy fére lebontva vizsgaljuk,
szintén nem tudunk meg pontosabb informacidt a regiondlis vagy vidék-varos,
esetleg agazatbeli kiilonbségekrdl. A GDP és a GNI kiszamitasanal is adodnak
problémak egyes orszagcsoportoknal — példaul ahol nagyon magas az Onellatasra
berendezkedett csaladi gazdasagok ardnya vagy nincsenek pontos népszamlélasi
adatok példaul a hatarokon atvandorlé nomad torzsek miatt.

Az interdependencia mértékét tobb mutatoszammal is meg lehet hatarozni (ahogyan
ezt a 2. fejezetben meg is tessziik). Mértéke mellett fontos azonban irdnya is,
szektoralis vonatkozdsai. Meg kell vizsgdlni, hogy mely termékek ¢és
orszagcsoportok viszonylatdban milyen jellegli és mértékli kolcsonds fliggdség
alakult ki, ezek mennyire képesek pozitiv valtozasokat eldidézni a
jovedelemgeneralasban és a gazdasagfejlesztésben.

A fejlettség meghatdrozdsdhoz azonban célszerli egyéb mutatokat is bevonni a
vizsgalatba, amik a probléméakhoz nemcsak a nemzeti 0ssztermék vagy a nemzeti
jovedelem valtozasa alapjan kozelitenek.

Tovabbi mutatoként hasznaljadk még az orszagok human fejlettség szerinti
kategorizalasat. Erre a célra az ENSZ az Gin. human fejlettségi indexet (Human
Development Index, HDI) alkalmazza. Célja, hogy a pénziigyi és gazdasagi mutatok
mellett egy olyan alapjan is sorolni lehessen az orszdgokat, amelyik nemcsak a
gazdasagi teljesitményt, hanem a jolétet, egy masként értelmezett életszinvonalat is
szemléltet. A HDI alapjan felallitott rangsor igy eltér az egyéb mutatok szerint
létrehozottaktol. Harom részbdl adodik Ossze, ahol az egyes részek eltérd sullyal

szerepelnek:
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1. az egy fore jutd bruttd hazai 6ssztermék vasarloerdparitason szamolva,®

2. a varhato élettartam,

3. iskolazottsag (az irni-olvasni tudo felnétt lakossag és a beiskolazasok aranya).

A mutato értéke 1 és 0 kozé esik. A 2. és a 3. rész az egészségiigyi €s az oktatasi
infrastruktira fejlettségét vizsgalja. A kevésbé fejlett, de olcsé munkaerdvel
rendelkezd orszagok ebben a két teriiletben megfelelé kormanyzati szandék mellett
ki tudnak tlinni és javitani helyiiket a fejlettségi rangsorokban. Az egészségiigy és az
oktatas ugyanis tipikusan olyan teriiletek, amelyeknek magas az ¢élémunka igénye.
fgy fejlesztésiik az alacsonyabb bruttd nemzeti vagy hazai 6ssztermékkel rendelkezd
orszagok szamara is elérhetd.

Ahogyan az 1. tablazatban lathatjuk, Magyarorszag a magas human fejlettségi
orszagok kozé tartozik, a HDI azonban joval az unids atlag ald esik, de még az
Osszeuropai atlag alatt is van. Versenytarsaink, mint Lengyelorszag, Csehorszag,
Szlovakia megeldéznek benniinket. Koziiliik a vasarloer6-paritason mért egy fore jutd
GDP alapjan csak Lengyelorszagot tudjuk mogénk szoritani. A beiskolazasi
mutatonk jobb ebben a kategoridban, viszont az alacsonyabb GDP és a felndtt
lakossag analfabétizmusdnak magasabb ardnya miatt romlik rangsorban elfoglalt
pozicionk. Azaz Magyarorszag pozicidja mas a HDI és mas a gazdasdgi mutatd
alapjan — mas-mas kovetkeztetéseket tudunk levonni és igy ravilagitani azokra a
teriiletekre, ahol még sokat kell tenni a fejlodés és a jovedelem szint, az életszinvonal

emelése érdekében.

¥ A kiilonb6z6 nemzetgazdasagok lakossaganak életszinvonal sszehasonlitasara alkalmazott
mutatd. Megmutatja, hogy azonos mennyiségii valutabol egyes orszagokban a lakossag
mennyi terméket tud megvasarolni.
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1. tdblazat Human fejlettségi index €s a mutato részei

1 Norvégia 0971 805 . 986 53433
2 Ausztralia 097 814 . 1142 34923
3 lIzland 0969 817 . 9 35742
4 Kanada 0966 80,6 . 993 35812
5 lrorszag 0965 79,7 . 97,6 44613
' 6 Hollandia 0964 79,8 . 975 38694
7 Svédorszag 0963 808 . 943 36712
- Franciaorszag 0,961 81 .. 954 33674
9 Svéjc 096 817 . 827 40658
10 Japén 096 827 . 866 33632
29 Szlovénia 0929 782 997 928 26753
136 Cschorszag 0903 764 . 834 24144

41 Lengyelorszag 0,88 75,5 99,3 87,7 15987
Szlovakia 0,88 74,6 . 805 20076
Magyarorszag 0,879 73,3 989 90,2 18755
Roménia 0,837 72,5 97,6 792 12369
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2. tablazat Human fejlettségi index orszadgcsoportok szerint
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Az orszagokat a gazdasagi, pénziigyi, human fejlettségi mutatdk, vilaggazdasagi és
vilagpolitikai érdekérvényesitd-képességiik alapjan tobb kategoriaba soroljak. A két
legnagyobb kategdria a fejlett €s a fejletlen orszagok csoportja.

Mind a fejl6dé, mint a fejlett kategorian beliil jelentds eltérések vannak.
Folyamatosan jelennek meg 1) fejlddési kdozpontok, amelyek a gazdasagi és politikai
nagyhatalmak koréhez kivannak csatlakozni. Az 1980-as években és az 1990-es évek
elején a vilaggazdasdg centrumat, azaz a legfejlettebb orszagok csoportjat az
Egyesiilt Allamok, Japan és az EK/EU jelentették. Az 1990-es évek masodik felétol
olyan 0j gazdasigi hatalmak is megjelentek, mint Kina, India, Brazilia, az un.
kistigrisek (Tajvan, Szingapur, Hongkong, Dél-Korea). A XXI. szazadban pedig mar

Oroszorszag vagy Dél-Afrika is egyre meghatarozobb szerepldi a vilaggazdasagnak.

1. abra Centrum orszagok a XX. szdzad masodik felében

Egyesiilt
Allamok

2. abra Centrum orszagok a XXI. szazadban

Egyesiilt Allamok

Eurdpal

Unid

\J

A
Brazilia

Oroszorszag

_
Dél-Afrika
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Annak ellenére, hogy a XXI. szazadban szamos orszag egyre jelentésebb szerephez
jut a vilaggazdasagi folyamatok iranyitasaban, tovabbra is az Egyesiilt Allamok,
Japan és az Eurdpai Unié haromszoge alkotja a centrum centrumat, ahogyan ezt a 2.
tablazat adatai alapjdn is lathatjuk. A harom teriilet a vilag GDP-jének 71%-at allitja
eld, holott lakossaga a vildg lakossagdnak csak 14%-a. Azaz a vildg bruttd
Ossztermékének 71%-at a vilag lakossaganak 14%-a termeli. A hdrom nagyhatalom

vilaggazdasagi sulyara egyediil Kina novekvd gazdasagi ereje jelent kihivast.

2. tablazat A vildg gazdasagi nagyhatalmai GDP alapjan (2007)

Egyesiilt Allamok 13,8
Japan 4.4
Németorszag 3,2
Kina 3,2
Egyesiilt Kiralysag 2,8
Franciaorszag 2,6
Olaszorszag 2,1
Spanyolorszag 1,4
Kanada 1,4
Brazilia 13
Oroszorszag 1,3
India 1,1
Dél-Korea 1,0
Ausztralia 0,98
Vilag GDP-je 0sszesen 65,61

A fejlett-fejlodo fogalmi ellentétpar ezért modositasokra, finomitasokra szorul. Nem
lehetséges pusztan e két kategoriaba sorolni az orszagokat, a fejl6dd kategdrian beliil
tovabbi megkiilonboztetéseket kell tenni. Nézziik, mit is értlink pontosan a fejlett és a
fejlodo gazdasagok fogalman!

Fejlett orszagoknak altaldban az iparosodott, magas egy fére jutd nemzeti
jovedelemmel rendelkezé orszagokat nevezziik. Ide tartoznak az észak-amerikai

orszagok, az Eurdpai Gazdasagi Térség orszagai, Japan, Tajvan, Szingapur, Dél-
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Korea, Ausztralia és Uj-Zéland. Mivel legtobbijiik az északi féltekén taldlhato, ezért a
fejlett orszagokat egyiittesen északi orszagoknak is hivjak. Ezen orszagok esetében
igen magas az egymas kozti kereskedelem volumene és aranya is mas régiokkal valod
kereskedelemhez viszonyitva. Termékeik jellemzOen magas hozzaadott értéket
képviseld versenyképes aruk és szolgaltatdsok, ami a nemzetkozi piac foszereploivé
teszi Oket. A nemzetkozi tdkepiac meghatdrozoi. Gazdasagi sulyuk mellett
meghatarozoak a nemzetkozi politikaban is. A fejlett orszagok legfejlettebbjeit és
Oroszorszagot az tn. G8 csoport4 alkotja. A G8 tagallamainak vezet6i rendszeresen
talalkoznak, hogy informalis €s formalis forumaikon megvitassdk a vilaggazdasag
aktualis problémait, azok megoldasi lehetdségei, illetve rendezzék a vezetd gazdasagi
hatalmak egymas kozotti vitas kérdéseit.

Az ellenpdlust a fejlédo orszagok csoportja alkotja. Afrika, Kozép- és Dél-Amerika,
Azsia (Japant kivéve) és Oceania (Ausztraliat és Uj-Zélandot leszamitva) tartozik
ebbe az orszagcsoportba. Mivel a déli félteke majdnem 0Osszes allama ide tartozik,
ezért egylittesen Délnek is nevezziik dket. De ugyanigy a harmadik vildg elnevezést
is szoktak esetilkben hasznalni.”> Ha a fejlett orszagokat centrumként jellemezziik,
akkor a fejlddé orszdgok a perifériara szorult résztvevoket jelentik. Termékeik az
alacsony hozzaadott értékiieck kozé tartoznak, az alkalmazott technologia szinvonala
elmarad a fejlett orszagokétol. A vildggazdasagi valtozasokra érzékenyebben
reagalnak, exportbevételeik a vilaggazdasagi recessziok idejében nagyobb ardnyban
esik vissza, mint a fejlett orszagoké. Magas a munkanélkiiliség, alacsony a
szakképzett munkaerd aranya, a belpiac vasarloereje Kicsi.

Vannak kozottiik olyan gazdasagok, amelyek Osszesitett teljesitménye megkozeliti a
fejlett orszagokét. Ezeket kozepesen fejlett orszagokként is emlitik, de hasznaljak
az ujonnan iparosodott orszagok (Newly Industrialized Countries, NICs) kifejezést
is. Ide tartozik példdul Kina, India, Brazilia, Argentina, Chile, az Obol-orszagok
vagy Dél-Afrika. Ezek az orszagok egyre nagyobb beleszolast kivannak a

vilaggazdasagi és nemzetkozi politikai ligyekbe, &m olyan problémakkal kiizdenek,

* Az eredetileg G7 csoport tagjai: Egyesiilt Allamok, Egyesiilt Kiralysag, Kanada, Japan,

Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag. 1998 ota Oroszorszag is teljes jogu tagga valt,
¢és a csoport neve G8-ra valtozott. Az Eurdpai Unié ugyan nem tagja a csoportnak, de
részt vesz a taldlkozokon. Az egyes orszagok a legmagasabb szinten képviseltetik
magukat, az EU részérdl a Bizottsag elndke vesz részt.

Ez a hideghaboru idejébdl megmaradt kifejezés arra utal, hogy az elsé vilagba tartoznak a
nyugati demokraciak, a masodik vilagba a szocialista orszagok, s a harmadik vilagba
pedig minden olyan allam, amely az els6 kettonek nem tagja.

5
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amik nem engedik be dket a fejlett és befolyasos orszadgok klubjaba. Ilyen problémak
példaul az orszagokon beliili kimagaslo regionalis egyenlétlenségek, az emberi jogok
tiszteletben nem tartdsa, a nemzetkdzi kereskedelmi szabalyok esetleges
atértelmezése vagy a kornyezetszennyezés. Nem is beszélve a szegénységrol,
nemzetiségi politikakrol vagy infrastrukturalis allapotokrol.

A fejlodd orszagok nemzetkdzi gazdasagi érdekérvényesité képességét az un. G77
csoport erdsiti, amely 1964-es létrehozésa oOta az ENSZ szakositott szerveiben
képviseli tagjai érdekeit és 1€p fel egyiittesen a fejlodo orszagokat képviselve a fejlett
orszagok fejlodok szamara eldnytelen vilaggazdasagi torekvéseivel szemben.”

A fejlédé orszadgok kozott megkiilonboztetjik az atmeneti gazdasagokat és a
legkevésbé fejletteket.

Az atmeneti gazdasiagok kozé soroljuk a Fiiggetlen Allamok Kozosségének
tagaillamait7, Albaniat, Bosznia-Hercegovinat, Horvatorszagot, Macedodniat,
Montenegrot és Szerbiat. Ez az orszagcsoport nevét a szocialista tervgazdasagbol a
kapitalista piacgazdasagra valtas miatt kapta. Ezekben az orszagokban a kapitalista
piacgazdasag szabalymechanizmusai még nem miitkddnek megfelelden, a szocialista
tervgazdasag nyomai is megtalalhatéak. Céljuk, hogy a fejlett orszagok gazdasagi
szinvonalat érjék el, a kiilfoldi t6ke azonban a rendszervaltasok utani idészakban
csak igen lassan aramlott be ezekbe a gazdasagokba a jogszabalyi hianyossagok ¢€s a
korrupcio miatt. A balkani allamok szorosan egyiittmiikodnek az Eurdpai Unidval,
Horvatorszag mar csatlakozasi targyalasokat folytat. A Fiiggetlen Allamok
Kozossége pedig a volt Szovjetunidban kialakult gazdasagi lancokat akarja
ujraéleszteni egy gazdasagi unio keretein beliil.

A legkevésbé fejlett orszagok (Least Developed Countries, LDCs) a fejlodé
gazdasagok masik polusat alkotjak. A vildggazdasag legszegényebb és leggyengébb
résztvevoi. Novekedési lehetdségeiket erdsen korldtozza az igen alacsony szintli
human infrastruktara, a tokehiany. A nemzetk6zi kereskedelemben csak alacsony
feldolgozottsagh vagy feldolgozatlan termékekkel tudnak megjelenni, ezért a
mezOgazdasagi termékek vagy a nyersanyagok vildgpiaci aranak évtizedek ota tartd
folyamatos csokkenése tartositja hatranyos helyzetiiket. Az Egyesiilt Nemzetek

Szervezet kiemelten, kiilonképviseldi szinten foglalkozik ennek az orszagcsoportnak

6 Jelenleg 130 tagot szamlal a szervezet. Hivatalos honlapja: http://www.g77.org/

" A Fiiggetlen Allamok Ko6zosségét 1991 végén Oroszorszag, Belorusszia és Ukrajna hozta
létre, majd csatlakozott hozzd Uzbegisztan, Tiirkmenisztan, Tadzsikisztin, Moldova,
Kirgizisztan, Kazahsztan, Azerbajdzsan, Orményorszag és Gruzia.
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a problémélival.8 Ha egy orszagban az egy fore jutdé GNI 1000$ alatt van, magas az
alultaplaltsag, a gyermekhalandésag, az analfabétizmus aranya, illetve GDP-jében
kiemelked6éen magas a mezOgazdasag és a halaszat aranya (rdadasul ezek pl.
természeti katasztrofak miatt elég instabil dgazatok példaul természeti katasztrofak
vagy exporttermékeik aranak vilagpiaci valtozasai miatt), akkor azt az orszagot a
legkevésbé fejlettek kozé soroljak az ENSZ statisztikai rendszerében.’

3. abra A vilag GNI/16 térképe (2008)*

Poverty map Less than 630

GNI per capita 630 - 1,839

Atlas method BN 1.840-3989

(Current USS) BN 3.990- 12499

Sowrce: World Bank 2008 W 12,500 or more
No data

*: a legvilagosabb teriiletek jelzik a legkevesebb egy fore juté GNI-t.

8 A kiilonképviselé6 hivatalanak honlapjat (The United Nations Office of the High
Representative for Least Developed Countries, Landlocked Developing Countries and
Small Island Developing States — UN-OHRLLS) I. http://www.unohrlls.org/ .

% 2009-ben az 50 legkevésbé fejlett orszag:

- Afrikaban: Angola, Benin, Burkina Faso, Burundi, Zoldfoki Koztarsasag, Kozép-
Afrikai Koztarsasag, Csad, Comore-szigetek, Kongoi Demokratikus Koztarsasag,
Dzsibuti, Egyenlitéi Guinea, Eritrea, Etiopia, Gambia, Guinea, Guinea-Bissau,
Lesotho, Libéria, Madagaszkar, Malawi, Mali, Mauritania, Mozambik, Niger, Ruanda,
Sao Tome és Principe, Szenegal, Sierra Leone, Szomalia, Szudan, Togo, Uganda,
Tanzania, Zambia,

- Azsiaban: Afganisztan, Banglades, Bhutan, Kambodzsa, Laosz, Maldiv-szigetek,
Mianmar, Nepal, Jemen,

- a csendes-dceani térségben: Kiribati, Szamoa, Salamon-szigetek, Tuvalu, Vanuatu,

- Latin-Amerikdban: Haiti.
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Fogalmak

atmeneti gazdasagok
centrum

Dél

Eszak

fejlett orszagok

fejl6do orszagok
gazdasagi globalizacio
harmadik vilag

human fejlettségi index
kozepesen fejlett orszagok

legkevésbé fejlett orszagok

O 0 00 00000 ovo

periféria

Keérdések

1. Hogyan véltozott meg a XXI. szdzad elejére a vilag gazdasagi erétérképe?

2. Miben kiilonbozik a HDI a GDP alapu fejlettségi mutatoktol?

3. Milyen problémakkal kiizdenek a legkevésbé fejlett orszagok?

4. Milyen akadalyokat kell lekiizdenie a kozepesen fejlett orszagoknak ahhoz, hogy a
centrum orszagai koz¢ tartozzanak?

5. Véleménye szerint felszamolhatoak-e, és ha igen, mennyiben az asszimetrikus
gazdasagi kapcsolatok?

6. Mit értiink az interdependencia fogalma alatt?

7. Miben kiilonboznek egymastol a centrum és a periféria orszagai?
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2. Nemzetkozi gazdasagi osszefiiggések mérése

A nemzetkozi kereskedelem mutatoszamain és cserearany mutatdin keresztiil
mérhetoek, szdmszerlien is kimutathatoak a nemzetkozi gazdasagi Osszefiiggések.
hatarozni, mint ahogyan kovetkeztetni lehet a belgazdasag allapotara, lehet6ségeire.
Mindazonaltal meg kell emliteni, hogy ha atfogobb képet akarunk kapni a vonatkozo
orszag nemzetkozi teljesitményérol, akkor a nemzetkdzi kereskedelmi mutatdészdmok
¢s cserearany mutatok mellett a vilaggazdasagi nyitottsagot is figyelembe kell venni.
A vilaggazdasagi nyitottsag mértéke megmutatja, hogy az adott nemzetgazdasag a
nemzetkdzi 4aru-, szolgaltatds-, tOke- €és munkaerd, illetve technoldgiaaramlasba
hogyan tud bekapcsolodni, abban milyen sikeresen képes részt venni. Minderrdl
pontos képet kaphatunk egy orszag nemzetkozi fizetési mérlegének vagy agazati
mutatdinak vizsgalata soran. Ezzel parhuzamosan vizsgalhatjuk a vonatkozo orszag
kiilgazdasadgi nyitottsagat is. A kiilgazdasagi nyitottsag a nemzetkozi
kereskedelemben vald részvétel mértékét mutatja meg az aruk és szolgaltatasok
exportjan és importjan keresztiil. Jelen fejezetben a  kiilkereskedelmi
osszefliggésekkel foglalkozunk, a tobbi tényezd vizsgalatat a késébbi fejezetekben
targyaljuk.

2.1 Export és import

Egy nemzetgazdasag export- és importteljesitménye nemcsak azok szamszerli
kimutatasa révén értelmezhetd. A volumenek Osszehasonlitasa, elemzése mellett
sokkal pontosabb képet kapunk egy nemzetgazdasdg nemzetkozi gazdasagi
poziciojardl, ha a trendeket, illetve az aranyokat vizsgéaljuk. Ezen vizsgélatok
elvégzéséhez sziikséges olyan mutatdszamok megismerése, amelyek az exportot és
az importot egymashoz, a nemzetgazdasag 0sszteljesitményéhez viszonyitjak, illetve
képesek kifejezni a jovObeni valtozasokat.

Altaldnosan fogalmazva az export, azaz az adott orszagban megtermelt, de el nem
fogyasztott javak vilagpiacon torténd értékesitése kozvetleniil juttatja jovedelemhez a

nemzetgazdasagot.
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A nemzetgazdasagban idedlis esetben ez a jovedelem képes fedezni az egyes
termékek eldallitasahoz sziikséges, de az adott orszagban rendelkezésre nem allo
termékek beszerzését, azaz az importot.

Eléfordulhatnak azonban olyan esetek is, amikor az exportbdl szarmaz6 jovedelem
nem tudja ellentételezni az importkiaddsokat, mely esetben a nemzetgazdasag 0sszes
jovedelme csokken. A nettd exportbevétel megallapitisa segit definidlni, hogy
melyik helyzettel allunk szemben. A netté exportbevétel az adott nemzetgazdasag
éves Osszes exportjdnak és importjanak kiilonbsége. Ha ez a kiilonbség pozitiv, azaz
az export meghaladja az importot, akkor a nemzetgazdasag plusz jovedelemhez jut a
kiilkereskedelem révén. Ha az export alulmulja az importot, akkor a nemzetgazdasag
nem képes annyi terméket értékesiteni a vilagpiacon, ami fedezné a termeléshez
sziikséges erdforrasok beszerzését, ezért a nemzeti jovedelem csokken, esetlegesen
hitelfelvételre szorul. A nett6 exportbevétel meghatarozasanal érdemes figyelembe
venni az allami tAmogatasokat is. Ha az allam jelentds forrasokkal tdmogatja egy-egy
agazat exportjat, azaz versenyképes megjelenését a nemzetkdzi piacon, akkor hiaba
pozitiv a nettd exportbevétel, a tényleges nemzeti jovedelemben realizal6do nyereség
kisebb lesz az allami tdmogatds mértékével (az allami tdmogatds ugyanis a belsd

forrasok felhasznalasat jelenti).

1. tablazat Magyarorszag aru- és szolgaltatasexport bevételei és -import kiadasai
(2001-2008) (mrd Ft)

FOGRE . 10913,00 | 1084350 | 11684,70 | 13370,30 |
ROEa s 1113250 | 11231,80 | 12405,60 | 13 965,20
| -219,5 -388,3 -720,9 -594,9
2005 | 2006 2007 2008
| 14 896,80 18307,90 | 20297,20 = 21737,30
ROEa e 1516360 18520,60 | 19 985,60 | 21 508,90
| netté exportbevitel [JIERE -212,7 311,6 228 4

Magyarorszag esetében 2001 és 2008 kozott az aruk és szolgaltatdsok exportjabol
szarmazo bevétel a dupldjara nétt. Az export forintban kifejezett értéke folyamatos,
egyenletes novekedést mutat 2002-t6l, hasonléan az importkiadasokhoz. 2001 és
2006 kozott az importkiadasok meghaladtak az exportbevételeket, azaz a magyar
gazdasag fogyasztasa meghaladta a termelés mértékét. Ez csak 2007-ben és 2008-ban
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valtozott meg, amikor a belgazdasagban megtermelt javak forintban kifejezett értéke
mar felilmulta a vilagpiacrdl beszerzett aruk és szolgéltatasok forintban kifejezett
értekét. Ennek megfelelden Magyarorszag nettd exportbevétele a 2001 és 2006
kozotti idoszakban negativ, mig 2007-2008-ban pozitiv volt.

Mindazonaltal meg kell jegyezni, hogy pusztan a nettd exportbevétel mutatdjanak
tanulmanyozasaval nem lehet teljes képet kapni egy nemzetgazdasag exportjanak és
importjanak viszonyarol. Az export és az import szamos hatasat is figyelembe kell
venni.

Az export esetében minden nemzetgazdasag jo teljesitménynek mindsiti a pozitiv
nettd exportbevételt. Azonban van olyan eset, amikor ez a nemzetgazdasagban
megtermelt, de a belsé fogyasztds szdmara sziikséges javak is kidramlanak az
orszagbol, és azokat dragabb kiilsé forrasbal kell potolni. Ekkor az exportbevételt a
belsd fogyasztas mesterséges korlatozasaval novelik. Példa lehet erre, mikor a hazai
termel6k a vilagpiacon értékesitik almdjukat 1 eurd/kg-os aron. A belpiacon hidny
keletkezik, és a fogyasztok igényeinek kielégitésére mas orszdgbol kell almat
behozni 2 eurd/kg-os aron.

A negativ nett6 exportbevétel hosszii tdvon csdkkenti a gazdasdg Osszvagyonat.
Rovidtavon azonban hasznos is lehet, ha az exportbevételeket meghalado
importkiadasok példaul uj technologia vasarlasa miatt 1épnek fel. Az 4j technologia
meghonosodasaval javul a gazdasag versenyképessége és igy exportteljesitménye is,
ami a nettd exportbevételt ismét pozitiv irdnyba lenditi.

Ahhoz, hogy pontosabb képet kapjunk egy nemzetgazdasag teljesitményérdl, az
export és az import egymashoz, illetve az Osszes nemzetgazdasagi jovedelemhez
viszonyitott aranyat érdemes tobb oldalrol is megvizsgalni az export és az import

alakulasat.

2.2 Nyitottsagi mutatok

A nyitottsagi mutatok egy nemzetgazdasag Kiilkereskedelmi nyitottsagat mutatjak
meg. Nyitottnak neveziink egy gazdasdgot, ha magas a kiilkereskedelem, azaz az
aruexport €s az aruimport bruttd hazai dssztermékhez (GDP) viszonyitott aranya. A
GDP-hez viszonyitva magas export €és magas import azt mutatja, hogy egy

nemzetgazdasadg aktivan részt vesz a nemzetkozi kereskedelemben, vannak olyan
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termékei, amelyek képesek versenyképesen megjelenni a vilagpiacon. A vilagpiaci
aktiv részvétel, a versenyképesség megtartdsa és javitasa pedig a nemzetgazdasag
novekedésének forrasa.

Ennek ellentéte, mikor egy orszag tudatosan vagy nem tudatosan, Oonként vagy
kényszer hatasara marad ki a nemzetkozi kereskedelembdl. Ha egy nemzetgazdasag
tudatosan nem vesz részt a vilagkereskedelemben, akkor autarkiarol, bezarkdzasrol
beszéliink. Eszak-Korea példaul tudatosan zarja el magat a nemzetkozi gazdasagi
folyamatoktél hogy fenn tudja tartani kommunista politikai ¢és gazdasagi
berendezkedését. Nem tudatosan is el lehet zarkdzni abban az esetben, ha egy orszag
képtelen olyan terméket termelni, amelyre kereslet jelentkezne a vilagpiacon és belsd
piacanak fogyasztasi igényei nem indokoljék az importot sem. Erre példaként allhat
n¢hdny csendes-Oceani szigetorszdg, amelyek Onellatdsdra rendezkedtek be. Az
elzark6zas, kimaradas lehet Onkéntes, amikor egy orszag kiilsd kényszerhatasok
nélkil dont emellett a magatartds mellett. De a nemzetkozi kereskedelembdl valo
kimaradas torténhet kényszer hatasara is. Ez altalaban a nemzetkdzi kozdsség és az
adott orszag viszonyanak megromlasa esetén kovetkezik be, amikor az adott orszag a
nemzetkozi etikai vagy jogi normékkal ellentétesen cselekszik, s ezért a nemzetkozi
kozosség embargoval, azaz a kereskedelem tilalmaval vagy jelentds korlatozasaval
stjtja.

A kiilkereskedelmi nyitottsag jarhat elényokkel és hatranyokkal is. Az elonyok kozott
lehet emliteni egyrészt, hogy pozitiv esetben hozzdjarul a nemzeti jovedelem
novekedéséhez, ahogyan azt a fentickben lathattuk. A fokozott export- ¢és
importtevékenység versenyképessé teszi a nemzetgazdasagot. Az exportteljesitmény
fokozésa nem képzelhetd el a vonatkozd 4gazatok vildgpiaci versenyképességének
megtartasa és javitasa nélkiil. Az import a belsd piacon kényszeriti a hazai termeldket
versenyre, ami kozvetlen pozitiv hatast gyakorol a nemzetgazdasag egészére.
Mindemellett a nyitott gazdasagok az import révén hozzajuthatnak olyan
technologidhoz, szaktuddshoz, amit a hazai fejlesztés nem tud elérni példaul
korlatozott forrdsai miatt. Az import révén megszerzett technoldgia és szaktudas a
késobbiekben atszivaroghat az exportagazatokba is fokozva azok vildgpiaci
versenyképességeét.

Az elonyok mellett azonban komoly veszélyeket is magaban rejt ez a tulzott
nyitottsag. Egyrészt figyelembe kell venni a nemzetgazdasag teljesitOképességét és

fejlodési lehetdségeit, képességeit. Az import altal tdmasztott verseny rovidtavon
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kiszorithatja a hazai versenytarsakat. Ha egyoldall az import, azaz alternativak
nélkill, egy irdnybdl szerez be a nemzetgazdasdg bizonyos termékeket, akkor
igencsak fligg ezen kiilpiacok ellatasi képességétol. De sebezhetdvé valik az adott
orszag gazdasaga akkor is, ha exportja tulsagosan egy piacra vagy egy termékre
koncentral, ahol szintén a piac valtozéasai akar igen negativan is befolyasolhatjak
jovedelmét. Példa erre a nyersanyag termeld orszagok klasszikus esete, ahol a
nemzetgazdasag legfontosabb bevételi forrdsa a nyersanyag vilagpiaci értékesitése.
Esetiikben a nyersanyag vilagpiaci aranak esése komolyan csokkenti a GDP-t vagy
talzott novekedése irredlis, nem megalapozott ndovekedést produkal az adott
gazdasagban.

Vegyiik a kovetkezokben sorra azokat a mutatokat, amelyek az export és az import
volumenének, valtozasait a GDP-hez viszonyitva segitik egy nemzetgazdasag
kiilkereskedelmi nyitottsaganak vizsgalatat!

Ezeknél a mutatoknal meg kell jegyezni, hogy aranyszamokat jelenitenek meg. Nem
mennyiségekrdl, volumenrdél adnak informaciot. A kiilkereskedelmi forgalom
volumene nem szolgal elegendd informécioval a nemzetgazdasagok vildggazdasagi
vagy nemzetkzi kereskedelmi potencialjanak 6sszehasonlitdsakor. A mérténél fogva
kisebb volumenti kibocsatasra képes gazdasagok teljesitménye Osszemérhetetlen a
volumenében Iényegesen nagyobb kibocsatasra képes gazdasagokkal. Példaul
nehezen Osszehasonlithatd India és Chile kiilgazdasagi nyitottsaga, ha pusztan az
aruexport mennyiségét vetjik 0Ossze, hiszen eltérd képességli, szerkezetli ¢és
kereskedelempolitikdju orszdgokrol van sz6. Az druimport esetében szintén kérdéses,
hogy a gazdasag importigénye alapjan képesek vagyunk-e realis képet alkotni egy-
egy nemzetgazdasdg nyitottsagarol. Ezért sokkal alkalmasabbak azok a mutatok,
amik az aruimportot és az aruexportot egy adott ponthoz, nevezetesen a bruttd
nemzeti Ossztermékhez viszonyitjak és annak szazalékos aranyaban fejezik ki. Az
aranyszamokkal mar pontosabb és realisabb képet nyjtd Osszehasonlitast tudunk

végezni.
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2. tablazat Magyarorszag nyitottsagi mutatoi (2001-2008)

| 2001 2002 2003 2004
export (X) (mrd Ft) | 10913,00|1084350| 11684,70| 13 370,30
import (M) (mrd Ft) \ 11132,50( 11 231,80| 12 405,60| 13 965,20
nett6 exportbevétel (X-M) (mrd
Ft) -219,5 -388,4 -720,9 -594,9
GDP (Y) (mrd Ft) 15 288,70 17 219,40| 18 815,00| 20 803,80
exporthanyad (X/Y) 0,7137952| 0,629726| 0,621031| 0,642685
importhanyad (M/Y) 0,7281522| 0,652276| 0,659346| 0,671281
exportvaltozas (AX) (mrd Ft) -69,5 841,2| 1685,60
importvaltozas (AM) (mrd Ft) 99,3 1173,80| 1559,60
GDP valtozas (AY) (mrd Ft) 1 930,70 1595,60| 1 988,80
exportmultiplikator (AY/AX) -27,7799 | 1,896814( 1,179877
importhatarhajlam (AM/AY) 0,051432| 0,735648| 0,784191
2005 2006 2007 2008
export (X) (mrd Ft) | 14896,80(18307,90| 20297,20| 21 737,30
import (M) (mrd Ft) | 15163,60|18520,60| 19985,60| 21 508,90
netto exportbevétel (X-M) (mrd
Ft) -266,8 -212,7 311,6 228,4
GDP (Y) (mrd Ft) | 21988,60|2375550| 25408,10| 26 543,30
exporthanyad (X/Y) 0,677478| 0,77068| 0,798848| 0,818937
importhanyad (M/Y) 0,689612| 0,779634| 0,786584| 0,810333
exportvaltozas (AX) (mrd Ft) 1526,50 3411,10 1989,30| 1440,10
T oA N IR B 1198,40| 3357,00 146500 1523,30
GDP valtozas (AY) (mrd Ft) \ 1184,80| 1766,90| 1652,60| 1135,20
exportmultiplikator (AY/AX) ‘ 0,776155( 0,517985| 0,830744| 0,788279
importhatarhajlam (AM/AY) \ 1,011479| 1,899938| 0,886482| 1,341878

Az exporthianyad mutatdja az adott év exportteljesitményét viszonyitja a nemzeti
jovedelemhez és megmutatja, hogy targyévben a nemzeti jovedelem mekkora része

szarmazik az exportbol. Azaz az éves export értékét el kell osztanunk a GDP-vel.

EX(t)
Y ()

exporthanyad =

Magyarorszag esetében az exporthanyad 2001 és 2005 kozott csokkent, azaz a
nemzeti jovedelem alakuldsdhoz az export egyre kisebb mértékben jarult hozza.

2006-t61 azonban az exporthanyad ndvekedést mutat — 2008-ban mar a
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magyarorszagi GDP 81,89%-a szarmazik a gazdasidg exporttevékenységébdl. Ha
pusztan az exporthanyad mutatdja alapjan akarnank kovetkeztetni a magyar gazdasag
nyitottsagara, akkor akar a 2002 és 2005 kozotti visszaesést is beleszamitva egy igen
nyitott gazdasag képét kapnank.

Az exporthanyad elemzésekor figyelembe kell venni az export szerkezetét is, vagyis
azt is, hogy az egyes agazatokban mekkora a mutat6 értéke, mennyivel haladja meg a
nemzetgazdasdg egészére vonatkozd mutatdoszamot, milyen trendek figyelhetéek
meg ¢s melyek azok a f6 arucsoportok, amiket a vilagpiac felvasarol. A
nyersanyagtermeld orszagokban példaul a nemzeti jovedelem igen nagy szazaléka
realizalédik az exportbol, viszont ez az export igen egyoldali akir a
termékszerkezete, akar a piacokat tekintjilk. Maga az exportalt termék pedig alig
tartalmaz hozzdadott értéket, igy az export nem tudja javitani az adott orszag
nemzetkdzi versenyképességét, nem tudja biztositani fejlédését. Lehet az
exporthanyad kicsi ardnyl a nemzeti jovedelemhez viszonyitva, mégis szarmazhat
olyan agazatbol ez az export, ahol magas a hozzdadott érték és az innovacids
képesség, ami mar Onmagéaban is biztositja a versenyképességet és pozitiv hatdst
gyakorol a belsd piac fejlédésére, versenyképességnek javuldsara is, illetve Gjabb

agazatokat emelhet be a sikeres exporttevékenységbe.

srer

hogy a gazdasagba beérkezd termékek ellenértékeként a nemzeti jovedelem mekkora
részét kell felhasznalni, azaz a GDP mekkora részét forditja a nemzetgazdasag az

importtermékek kifizetésére. Itt a targyévi importot osztjuk a GDP-vel.

IM(t)
70)

importhanyad =

Maradva Magyarorszag pé¢lddjanal, az exporthanyadhoz hasonléan az importhanyad
is csokkent a 2002 és 2005 kozotti idoszakban. Azonban 2001 és 2005 kozott sem
koltott a gazdasdg a nemzeti jovedelem 65%-andl kevesebbet az importalt
termékekre. S6t, 2008-ban mar a nemzeti jovedelem tobb mint 81%-4t forditotta erre
a célra. Az exporthanyadhoz hasonléan az importhdnyad alapjan is azt a
kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy a magyar gazdasag nyitott gazdasag, termelésének

fenntartasahoz nagy mértékben van sziiksége import alapanyagokra, termékekre.
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Az importhanyad mutatdjanak értelmezésekor szintén a szamok mogé kell tekinteni
¢és az import szerkezetét vizsgalni. Fontos, hogy milyen arucsoportok szerepelnek az
importban, azok hozzdadott értéke alacsony vagy magas, arukban, technologiai
szinvonalukban mennyire jelentenek versenyt a hazai termékeknek ¢€s milyen
aranyban keriilnek felhasznélasra késobb exportalandd termékekben. Ha magas az
importhanyad, de az import jelentds része exporttermékek inputjaként szolgal, akkor
a hazai hozzédadott érték magasabb, mint az importterméké, €s az eldallitott termék
exportalasa révén az importot béségesen fedezd jovedelem keletkezik. Lehet magas
az importhanyad akkor is, ha egy orszagban igen kevés nyersanyag talalhato, és ipara
alapanyagait kiilfoldrdl szerzi be. Ez talzott importfiiggéséghez vezethet, hiszen a
belgazdasag miikodését erdsen befolyasoljak a kiilpiaci mozgasok, az importpiacok
kiszdmithatdsdga, megbizhatdsdga (ez leginkdbb az energiafiiggdség esetében jelent
problémat — példaul Japan esetében). De beszélhetiink magas importhanyadrol akkor
is, ha a gazdasdg az agazati fejlesztést hazai technologiai névumok hianyaban
importtechnologiaval hajtja végre. Ekkor a nemzetgazdasagba bearamlé technoldgia
szintén az import novekedésében jelenik meg. Ebben az esetben azonban a magas
importhdnyad nem rontja a gazdasag teljesitményét, sot (!) — tovabbi novekedéséhez
jarul hozza azzal, hogy technoldgiai innovaciok bevezetésével és a hazai termelésben
meghonositasaval az dgazat nemzetkozi versenyképességét javitja eldrevetitvén egy
kés6bbi exportndvekedést.

Az exporthanyad és az importhanyad kapcsan felmeriild kérdésekre valaszt adhat a
netté kiilkereskedelmi bevétel mutatéja, amit az exportbevételek ¢és az
importkiadasok kiilonbségeként értelmeziink (a késObbiekben ezt kiilkereskedelmi

mérleg néven fogjuk definialni a 7. fejezetben).

netto kiilkereskedelmi bevétel = X = EX — IM

Ez ugyantgy lehet negativ, illetve pozitiv érték. Ha tartésan negativ a netto
kiilkereskedelmi bevétel, akkor a nemzetgazdasdg folyamatosan tobb terméket
hasznal fel a termeléshez, mint amennyinek az ellenértékét eld tudja allitani és
értékesiteni.

Tovéabbi mutatészamok bevondsaval kozvetlenebbiil is mérhetdé az exportnak és az

importnak a  nemzetgazdasag  Osszjovedelmére  gyakorolt hatasat. Az
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exportmultiplikator és az importhatarhajlam olyan viszonyszdmok, amik az export és
az import valtozasat kapcsoljak a nemzeti 6sszjovedelem alakulasdhoz.

Az exportmultiplikator a nemzeti 0Osszjovedelem valtozdsat viszonyitja az
exportteljesitményben bekovetkezett valtozashoz. Ha Y adott évi nemzeti jovedelem
és Y1 adott évet megel0z6 €év nemzeti jovedelmének kiilonbségét meghatarozzuk és
tesszilk ugyanezt EX  adott évi export és Yi; adott évet megel6zd év exportja

esetében is, akkor ezen két eredmény aranyaként megkapjuk az exportmultiplikatort.

Y)-Y(t-1)  AY
EX(t) —EX(t—1) AEX

= exportmultiplikator

A magyar példat tekintve egy évrdl évre valtozo kép tarul elénk. 2001-hez képest
2002-ben az exportteljesitmény csokkent, mig a nemzeti jovedelem novekedett. Az
export targyévi csokkenése miatt negativ az exportmultiplikator erre az iddszakra
vonatkozoan, azaz a nemzeti jOvedelmet jelentdsen csokkentette az export
csOkkenése. Ezért a nemzeti jovedelem novekedésének okdt nem az
exportteljesitmény valtozasa terén kell keresni. 2003-ban és 2004-ben azonban a
magyar gazdasag exportteljesitményének egy egységnyi ndvekedése a nemzeti
jovedelem 1,89-szoros és 1,17-szoros novekedését idézte el6. Azaz ezekben az
években 1 forintnyi export 1,89 és 1,17 forint nemzeti jovedelmet generalt. 2004 utan
azonban 1 forintnyi export mar kevesebb, mint 1 forinttal jarult hozzd a GDP
novekedéséhez. Erdemes mindezen véltozasokat az import oldalardl is megnézni.

Az exportmultiplikator tarsmutatdja, az importhatarhajlam arra ad valaszt, hogy a
nemzeti 0sszjovedelem novekedése milyen importvaltozasokat von maga utan. A
importban (M) ugyanezen t és t-1 években torténd valtozasok ardnyaként kapjuk meg

az importhatarhajlamot.

IM(t) —IM(t—1) _AIM
Y(t)—=Y({t—-1)  AY

= importhatarhajlam

Mikor a magyar gazdasagra vetitett exportmultiplikator negativ volt, az
importhatarhajlam is alacsony volt, azaz a nemzeti jovedelem ndvekedése nem vont

maga utdn hasonlé névekményli importvaltozast. 2003-ban azonban mar 1 forintos
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GDP novekedés 0,73 forintos importnovekedést eredményezett. 2005-ben, 2006-ban
¢s 2008-ban pedig a nemzeti jovedelem 1 forintnyi emelkedése mar tobb mint 1
forinttal novelte az import forintban kifejezett értékét. Azaz a magyar gazdasag
novekedéséhez ezekben az években igen nagy ardnyban volt sziikség
importtermékekre.

Az exportnak a nemzeti jovedelem generaldsdban bekovetkezd hatasok vizsgalataval
lathat6, hogy az adott nemzetgazdasag milyen tipusti termékekkel jelenik meg a
vildgpiacon. Ha egy egységnyi exportvaltozas nagy jovedelemvaltozast general,
akkor az exportban olyan termékek vannak talsulyban, amikért a vilagpiac magasabb
arat fizet (mindségilik, technologidjuk, hozzaadott értékiikk vagy demonstracios
hatasuk miatt) — példaul Magyarorszag 2003-ban és 2004-ben. Azonban ha igen nagy
mértekli exportndvekményre van sziikkség a nemzeti jovedelem csekély szintli
emeléséhez, akkor az exporttermékek csak alacsony &ron cserélnek gazdat a
vilagpiacon (feldolgozatlansdguk, rosszabb mindségilk miatt) — példaul
Magyarorszag 2005 ota.

Az importhatdrhajlam viszonylag jo képet ad arr6l, hogy a nemzetgazdasdgban
megtermelt javaknak mekkora az import input igénye. Ha nagy mennyiségii importra
van sziikség a nemzeti jovedelem csekély szintli ndveléséhez, akkor ez arra enged
kovetkeztetni, hogy az importtermékek nagy részét a belso piac anélkiil fogyasztja el,
hogy azt exporttermékekbe épitené (példaul Magyarorszag 2003-ban, 2004-ben vagy
2007-ben). Az importtermékek ekkor javarészt olyan teriiletekre keriilnek, amelyek
nem generalnak nemzeti jovedelemndvekedést. Alacsony vagy csokkend tendencidju
import és GDP valtozas arany jelezheti egyrészt azt is, hogy a belsé piac igényeit
egyre inkdbb kielégiti a belfoldi termelés, masrészt utalhat recessziora is, mikor a
nemzetgazdasdg egyre kevesebbet termel és ehhez a termeléshez egyre kevesebb
importra is van sziikség, s a bearamlo termékek maguk is csak kis mértékben

valtoztatjdk a nemzeti j6vedelmet.

2.3. Cserearany mutatok

A nyitottsagi mutatokon tul az is vizsgalhatd, hogy hogyan véltoznak az exportalt és
importalt termékek &rai, ezek egymashoz viszonyitott aranya. Célszerli, ha egy
orszag kiilkereskedelmét ugy bonyolitja, hogy nettd exportbevétele pozitiv legyen.

Kivanatos, hogy exporttermékeit magasabb aron tudja eladni a vilagpiacon, mint
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amennyiért az importalt termékeket beszerzi. Hogy ezen térekvése mennyire sikeres,
azt a cserearany mutatokon keresztiil lehet megvizsgélni.

A Kkiilkereskedelmi cserearany az egy adott nemzetgazdasadg altal exportalt és
importalt termékek kozotti ardnyokat fejezi ki. Meghatarozhaté az exportalt és
importalt termékek mennyiségének aranyositasaval, de ugyantigy hasznalatos az arak
viszonyitasa is.

A kiilkereskedelmi cserearany tartos romlasa arra enged kovetkeztetni, hogy romlik a
gazdasag exportteljesitménye. Ez a romlas fakadhat az export volumenének
csokkenésébdl, de abbol is, hogy a vilagpiac egyre kevesebbet fizet az adott
termékeért. A kiilkereskedelmi csereardnyok romlasa leginkabb azokat az orszagokat
fenyegeti, ahol az importtermékek hozzaadott értéke meghaladja az
exporttermékekét. Ilyenek példaul a nyersanyagtermelé vagy a feldolgozatlan vagy
alacsony feldolgozottsagh mezdgazdasagi termékeket exportdld orszagok, ahol a
legtobb nyersanyag, valamint a mezdgazdasagi termékek vildgpiaci aranak
folyamatos csokkenése €s az export korlatozott volumene miatt az import araranya
fokozatos né az exportéhoz képest. A romlas azonban valtozatlan exportarak és
exportvolumen mellett is bekdvetkezhet, ha az import dra vagy volumene novekszik.
Példaként lehet allitani az energiahordozokban szegény orszagokat, amelyek
cserearany mutatoi romlanak, ha emelkedik a f6ldgaz vagy a kdolaj vildgpiaci ara.
Sokkal boldogabb egy orszag, ha a kiilkereskedelmi cserearanya tartésan javul. Ez
bekovetkezhet akkor, ha novelni tudja valtozatlan arak mellett az export
mennyiségét, azaz gyarapitja kiilpiacait, vagy valtozatlan mennyiség mellett termékei
ara n6 a vilagpiacon. A koolaj- és foldgaztermeld orszagok nagyon boldogok
napjainkban, hiszen valtozatlan kitermelés mellett a kodolaj- és foldgazarak
emelkedése nagyobb exportbevételhez juttatja dket. Boldogsaguk azonban nem 4&ll
szilard talajon, hiszen exporttermékiik ara az elmult hiisz évben is tobb hullamban
valtozott.

A kiilkereskedelmi cserearanyok valtozasat tobbféle mutatoval is mérni lehet.
Ilyenek a nettd barter cserearany mutatd, a bruttd barter csereardny mutatd és a
jovedelmi cserearany mutato.

A netté barter cserearany mutatd meghatarozasa sordn az export- €s az importar
valtozasait hasonlitjuk 0Ossze. Azaz ha az exportarindexet elosztjuk az

importarindexszel, akkor megkapjuk a nettd barter cserearany mutatot.

33



exportarindex

netto barter cserearany mutatd = - —
importarindex

A mutatdé gyengéje, hogy csak az arvaltozasokat érvényesiti, a mennyiségi
valtozasokat nem tudja kifejezni. Ha egy gazdasidg valtozatlan arakon nagyobb
mennyiséget exportal, akkor a nettd barter cserearany mutatd nem tudja kimutatni az
exportpozicidkban bekdvetkezo javulast, stagnalo allapotot mutat.

A brutté barter cserearany mutaté mar a mennyiségekre koncentrdl, az export
termékek mennyiségét hasonlitja 6ssze az importalttal. Azaz targyévi és bazisévi
export mennyiségnek ardnyat (exportvolumen index) osztja a targyi €s bazisévi

importalt mennyiség aranyaval (importvolumen index).

exportvolumen- index

brutté barter cserearany mutato = - -
importvolumen- index

Ennél a mutatondl mindenképpen meg kell allapitani, hogy meghatirozasa nem
konnyti, hiszen nehezen vonhatd 6ssze a kiilonb6zo mértékegységekben elszamolt
aruk egyiittes mennyisége. Példaul a foldgazt m>-ben, a cementet tonnaban, a fat
erdei kobméterben szamoljdk, az egységes mérésiikre pedig lényegében nem
talalhatd kozos mértékegység. Felmeriil még az a kérdés is, hogy a valtozatlan
mennyiségll export €s import, de azok valtoz6 éarai mellett nem tudja pontosan
kifejezni a cserearanyokban bekovetkezd elmozdulast.

Lathato, hogy mind a nettd, mind a bruttd barter cserearany mutatd esetében mérési
nehézségekbe {itkoziink. Egyik sem képes egyiittesen kifejezni az arak és a
mennyiségek valtozasabol fakado cserearany valtozasokat, azok iranyat. Ezért ha
nemcsak egy-egy agazat mennyiségvaltozasbol vagy arvaltozasbol fakado cserearany
valtozasat akarjuk nyomon kovetni, akkor a jovedelmi cserearany mutatot vagy a
brutt6 jovedelmi cserearany mutatot kell megvizsgalnunk.

A jovedelmi cserearany mutatdé az arvaltozasokat kapcsolja Ossze az exportalt
termékek mennyiségi véltozasaval. Igy ha az exportarindex és az exportvolumen
index szorzatat elosztjuk az importarindexszel, akkor megkapjuk, hogy az exportban
bekovetkez mennyiségi ¢és arvaltozasok hogyan viszonyulnak a valtozo

importarakhoz.
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exportarindex x exportvolumen- index

jovedelmi cserearany mutatd = , —
importarindex

Azaz a jovedelmi cserearany mutatdja ravilagit arra, hogy az export valtozasaval
mennyivel tobb vagy mennyivel kevesebb importterméket lehet beszerezni
valtozatlan importarak mellett. Masként fogalmazva: ha csokken egy
nemzetgazdasag exporttermékeinek ara, akkor a mutaté megmutatja, hogy mennyivel
tobb exportterméket kell termelni és értékesiteni a kiilpiacokon ahhoz, hogy
valtozatlanok maradjanak a csereardnyok. De mi a helyzet akkor, ha ekdzben az
importarak is valtoznak? Az importarak nem konstansak, az exportarakhoz

hasonloan folyamatosan valtoznak. Ezért sziikséges egy tovabbi mutat6 értékelése is.

A brutté jovedelemi cserearany mutat6é az exportban bekdvetkez0 mennyiségi és

arvaltozasokat aranyositja az importban megjelend mennyiségi és arvaltozasokkal.

brutto6 jovedelmi cserearany mutato6

exportarindex x exportvolumen- index

importarindex X importvolumen-index

Tehat az exportarindex ¢és az exportvolumen index szorzataként megkapott
exportérték indexet kell elosztani az importarindex és az importvolumen index
szorzataként megkapott importértékindexszel ahhoz, hogy megkapjuk a bruttd
jovedelmi csereardny mutatot. Az igy kapott eredmény azt mutatja, hogy a
megvaltozott exportmennyiség és —ar mellett mennyivel tobb vagy kevesebb valtozo
aru importtermék szerezhetd be.

A bruttd jovedelmi csereardny mutatd kifejezetten hasznos az eldbbi kérdés
megvalaszolasdban. Az importarak ¢€és az exportdrak egylittes valtozasakor
megmutatja, hogy mennyivel kell ndvelni az export mennyiségét vagy mennyivel
kell csokkenteni az importét (esetleg egyszerre csdkkenteni az importot és ndvelni az
exportot) ahhoz, hogy a nemzetgazdasag cserarany mutatdi ne romoljanak vagy
mérsékelt javulast érjenek el.

A cserearany mutatok tanulmanyozasaval mar mélyebb ismereteket szerezhetiink egy

nemzetgazdasdg vildggazdasagi poziciojarol. A kiilkereskedelmi tevékenység soran
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fellépd jovedelemvaltozas trendjei pontosabban felvazolhatdak, és jobban réd is
mutatnak az exportban vagy az importban jelentkezé egyenl6tlenségekre,

hianyossagokra.

3. tablazat Magyarorszag cserearany-mutat6i (2001-2008)

2001 ‘ 2002 2003 2004

exportvolumen-index (A)

exportarindex (B)

importvolumen-index (C)

importarindex (D)

netto barter cserearany mutaté (B/D)

brutt6 jovedelmi cserearany mutat6 (B x A /
DxC)

exportvolumen-index (A)

exportarindex (B)

importvolumen-index (C)

importarindex (D)

netto barter cserearany mutaté (B/D)

brutt6 jovedelmi cserearany mutaté (B x A /
DxC)

Visszatérve a magyarorszagi példahoz: a 2004-es év kivételével az exportvolumen-
index noOvekedést mutatott. Azaz a magyar gazdasdg exportalt termékeinek
mennyisége 2004 kivételével folyamatosan ndvekedett. Az exportarak terén a 2004-
es visszaesés nem figyelhetd meg — itt az aremelkedés toretlen volt a 2001-2008
kozotti idoszakban. Azaz a magyar arukért a vildgpiacon egy idoben csokkent a
kereslet, de az exportalt termékekért kapott ellenérték mindig magasabb volt az el6z6
évinél. Az import ndvekedése mind mennyiségét, mind értékét tekintve toretlen volt.
A nettd barter cserearany mutatd ebben az idészakban a 2003-as és a 2008-as év
kivételével nagyobb volt 1-nél, ami jelen esetben azt jelenti, hogy véltozatlan arak
mellett a magyar gazdasdg az exportalt termékekért az exportaltnal tobb
importterméket volt képes megvasarolni. 2003-ban és 2008-ban veszteség érte a

magyar gazdasagot, hiszen 1 egységnyi exportaruért kevesebb, mint 1 egységnyi
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importaruhoz jutott. Ha Magyarorszag brutté jovedelmi cserearany mutatojat
vizsgaljuk, akkor nem vézolhatunk fel egyértelmli trendet. A bruttd jovedelmi
cserearany mutaté hol 1 felett, hol az alatt helyezkedik el. 2004-ben az
exportteljesitmény romlasa, 2008-ban pedig az import értékének novekedése rontotta
a mutat6 értékét.

A fenti cserearany mutatok értelmében Magyarorszag exportalt és importalt termékei
tekintetében nem allithat6, hogy az orszag minden esetben egyértelmiien veszit vagy
nyer a nemzetkdzi kereskedelemben. Egy igen nyitott gazdasaggal allunk szemben,
ahol az export jelentésen hozzajarul a nemzeti jovedelem novekedéséhez, €s ahol az
importkiadasok a GDP nagy részét igénylik. A nemzetkdzi aru- és szolgaltatascsere
soran sokkal inkabb a cserearanyok javuldsa, mintsem trendszer(i romlasa figyelhetd
meg — Magyarorszdg a nemzetkdzi kereskedelembe vald bekapcsolodassal

gyarapitani képes jovedelmét.
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Fogalmak

< autarkia < importhatarhajlam

< bruttd barter cserearany mutato < jovedelmi cserearany mutatd

< brutto jovedelemi cserearany < kiilkereskedelmi cserearany
mutatod < kiilkereskedelmi nyitottsag

S export < nettd barter cserearany mutato

< exporthanyad < nettd exportbevétel

S exportmultiplikator < netto kiilkereskedelmi bevétel

S import < vilaggazdasagi nyitottsag

< importhanyad

Kérdések

1. Hogyan befolyasoljak az allami timogatasok a nettd exportbevételt?
2. Ismertesse a kiilkereskedelmi nyitottsag elényeit és hatranyait! Keressen példakat
az egyes esetekre!

3. Hasonlitsa 0ssze a bruttd barter csereardny mutatot és a bruttd jovedelmi
cserearany mutatot!

4. Milyen értelmezési nehézségekkel talalkozhatunk a csereardny mutatok esetében?

5. Mit nem tudunk mérni a nyitottsagi mutatokkal?

7. Mikor javulnak egy nemzetgazdasag cserearany mutatdi?

8. A nyersanyag vagy mezOgazdasdgi termék exportra berendezkedett
nemzetgazdasagoknak hogyan valtoznak a nyitottsagi €s cserearany mutatdi
exporttermékeik aranak csokkenésekor vagy a vilagpiac szlikiilése esetén?

9. Hatarozza meg Magyarorszadg bruttd barter cserearany mutatdjat és jovedelmi

cserearany mutatdjat a 2002—2007 kozotti idészakban!
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3. Nemzetkozi szakosodas

A szakosodas, specializacid napjaink egyik legtermészetesebb, de a vilaggazdasag
szamos szerepldje szamara egyik legnehezebb kérdése. Ugyanis azon kérdésekre,
hogy ki, mit, hol, mikor, hogyan és miért termeljen, szdmtalan j6 valasz adhat6 attol
fliggden, hogy mely termelési tényezoket, kornyezeti, tarsadalmi, politikai, kulturalis
stb. elemeket vonjuk be a vizsgalatba.

Mielétt azonban bdvebb valaszt adnank az elébbi kérdésekre, tekintsiik at, mit is
jelent a nemzetkdzi szakosodas fogalma, mi motivalja a vildggazdasag szerepldit

szakosodasra, milyen tényezok befolyasoljak a szereplok dontéseit.

3.1 A szakosodast befolyasolo tényezok

A szakosodas vagy specializacio kifejezés arra utal, hogy valaki vagy valami egy
adott vagy csekély szamu dologra forditja munkaerejét. Teszi ezt annak érdekében,
hogy a masok altal lehetdleg ennél eredménytelenebbiil eldallitott joszag eladdsabol
szarmazo6 haszna nagyobb lesz, mintha termelési tényezdit mas termék eldallitasara
forditotta volna.

Hogyan tudja a vildgpiac egyik szerepldje eredményesebben eldallitani az adott
terméket, mint a masik? Mit jelent az eredményesség?

Jelen esetben az eredményesség a rendelkezésre 4ll6 termelései tényezdket,
koltséghatekonysagot, szaktudasbeli elonyt, alacsonyabb alternativ koltséget
(opportunity cost) jelent a jobb piaci és marketing ismeretek mellett.

A rendelkezésre dllo termelési tényezok, mint a téke, a munkaerd, a technoldgia és a
fold/természeti eréforrasok komoly befolyast gyakorolnak a termelési lehetdségekre.
Hidnyuk vagy korlatozott jelenlétiik versenyhatranyt eredményez, kiilsé forrasokbol
torténd beszerzésiik pedig jelentdsen noveli a termék eldallitasdnak koltségeit. Ezért
a szakosodas, specializacid irdnyanak meghatdrozasakor elsésorban azzal kell
tisztaban lennie a termeldnek, hogy az eldallitani kivant termékhez sziikséges tdke,
munkaerd, technologia, illetve természeti er6forras elérhetd-e szdmara. Az elérés

modjai, csatornai meghatarozzak igy magukat a termelési koltségeket.
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Akkor érdemes tovabbd egy piaci szereplonek az adott termék eldallitasara
szakosodnia, ha azt alacsonyabb termelési koltségekkel tudja eldallitani, tehat
alacsonyabb az alland6 vagy a valtoz6 koltsége, esetleg mindkettd.
A szaktudasbeli elony a termék eldallitasa soran hasznalt technologia mellett jelenti a
munkas tudasat €s tapasztalatat, az dgazati hagyomanyokat és a tudomanyos-kutatasi
hatteret is. Ezen eldny a vonatkozd joszag eldallitdsa soran vagy elott szerezhetd
meg, azaz az ilyen tipusu elény megszerzése ¢és tartds megtartasa altalaban legalabb
kozéptavon értelmezhetd.
Az alternativ koltség esetében maganak a termék eldallitojanak dontésén mulik a
szakosodas. Tobbféle termék egylittes termelése esetén az el6zdekben emlitett
tényezOk megoszlanak a terméktipusok kozott, mondhatni szétforgacsolédnak az
eréforrasok. Ezért a termeldnek 4t kell gondolnia, hogy melyik termék eldallitasa
esetén tudja maximalis hatékonysaggal kihasznalni a rendelkezésre allo termelési
tényezoket.
A termeld dontését természetesen emellett egyéb tényezdk is befolyasoljak. Ilyenek
lehetnek példaul
» a kornyezeti feltételek (éghajlat, lehetséges természeti katasztrofak veszélye,
kornyezetvédelmi kérdések),
» a tarsadalmi koriilmények (szegénység, analfabétizmus aranya, vidéki-varosi
lakossag aranya),
» amegcélzott piac (annak nagysaga, telitettségi foka, vasarloereje),
» a kulturdlis vonatkozasok (vallasi eldirasok, kulturalis hagyomanyok
tiszteletben tartasa)
» vagy €ppen a jogszabalyi-politikai kdrnyezet (ezen kornyezet timogatja-e a
véllalkozoi tevékenységet és a szabad piacot, mennyire kiszdmithato, tartds,

kiegyensulyozott).
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3.2 A nemzetkozi szakosodast magyarazo elméletek

A fent felsorolt tényezOk egymasra hatasat szamos elmélet vizsgalja. Mindegyiknek
célja, hogy lehetséges magyardzatot, vezérelvet talaljon a nemzetkdzi szakosodas
mikéntjére €s hogyanjara. Mint lathattuk, a szakosodast befolyasolo tényezdk igen
sokfélék, egyiittesen, de kiilon-kiilon is képesek pozitiv vagy negativ modon
alakitani egy orszag vagy vallalat specializdcidjanak iranyat. Természetesen az lenne
a célravezetd, ha létezne egy olyan modell, amely ezeket és a még lehetségesen
megjelend egyéb tényezdket is magaba foglalna. Tobb tényez6 azonban egyenként is
olyan Osszetett és nehezen kalkulalhatd (pl. a politikai vagy a tarsadalmi-kulturalis
kornyezet), hogy Onmagaban is csak tobb modellen keresztiil josolhatd meg
alakulasa.

A nemzetk6zi szakosodds modjat, irdnyat magyarazni kivand elméletek az egytdl a
tobbtényezds vizsgdlatokig terjednek magukban hordozva természetesen a
modellalkotassal jardé egyszeriisitéseket. Jelen fejezetben a klasszikus elmélet
egytényezGs modelljét, a tobbtényez6s modellek koziil a Heckscher-Ohlin-modellt,

majd a szadmos kérdést felvetd Leontief-paradoxont targyaljuk.

3.2.1 Korai elméletek

A spontan piaci mechanizmusokat el6térbe helyezé klasszikus elmélet szerint a
nemzetk6zi piacokon a megtermelt javak arat az azok eldallitasara forditott munka
hatarozza meg. Azaz a termék ara lényegében azt fejezi ki, hogy egy munkésnak
hany munkaordjdba telik annak a bizonyos terméknek a létrehozasa, s O
munkadranként milyen jovedelmezésben részesiil. A munkabér igy elsddlegesen hat
a termék piaci arara, s ezaltal a nemzetko6zi kereskedelemben kicserélt termékek arat,
csereértékét a munkasok orabére hatarozza meg.

A Kklasszikus elmélet két kiemelkedd alakja, Adam Smith'® és David Ricardo™ az

orszagok kozotti arufogalom természetének magyardzatakor kiindulopontnak a

1 Adam Smith (1723-1790): a klasszikus kozgazdasagtan atyja. 14 évesen kezdi meg
fels6foku tanulmanyait a Glasgowi University-n, majd folytatja az Oxfordi Egyetemen.
Korai munkassagara nagy hatast gyakorolt David Hume. 1751-ben a Glasgowi University
professzoranak nevezik ki. 1776-ban jelenik meg a Nemzetek gazdagsaga (An Inquiry
into the Nature and Causes of the Wealth of Nations) cim{i munkaja, melyben a gazdasagi
liberalizmus elmélete mellett érvel. Elmélete szerint a munkamegosztas kdvetkeztében
1étrejovo csere csak korlatozasoktol mentes piacon valdsulhat meg. A korlatozasoktol
mentes piac szabdlyait az uUn. lathatatlan kéz irja, azaz a piac automatikus
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termékek munkaoraban és munkabérben kifejezett értékét tette meg. Az Adam Smith
nevéhez fiz6d6 abszolut eldnydk, valamint a David Ricardohoz kapcsolhato
komparativ elonyok elmélete mind ebbdl a feltételezésbdl indul ki.

Az abszolut és a komparativ elényok elméletének megértéséhez nézziink egy
egyszert szampéldat.

Adott két orszag — Vietnam ¢és Portugalia. Mindkét orszagban azonos mindségii cip6t
¢s bort allitanak el6. Portugalidban 1 munkaéra alatt 6 1 bort és 3 par cipdt,
Vietnamban 4 | bort és 5 par cip6t készitenek.

Hatarozzuk meg, hogy melyik orszag melyik terméket fogja eldallitani, szdmara
melyik termék termelése és vilagpiaci értékesitése jar elénnyel, illetve tobb elénnyel!
A feladat megoldasat kezdjiik az ismert adatok, informaciok rendszerezésével!
Eldszor nézziik meg az 1 munkadra alatt eldallitott termékeket Portugdlidban és

Vietnamban:

1. tablazat Az 1 munkadra alatt eldallitott termékek

Vietnam Portugalia
Bor 4 6
Cip6 5 3

Hasonlitsuk 0ssze az 1 munkadra alatt eldallitott termékeket a két orszagban!

Az 1. tablazatban lathato, hogy Vietnam 1 munkaora alatt tobb cip6t allit eld, mint
bort, Portugaliaban pedig a borkészités haladja meg a cipégyartast. Azt is észre kell
venni, hogy Portugalia 1 munkaora alatt tobb bort készit, mint Vietnam. Vietham

viszont 1 munkaora alatt tobb cipdt allit eld, mint Portugélia.

szabalymechanizmusok alapjan miikodik. A korlatozasoktdl mentes piacon az emberi
munkaerével eldallitott termékek szabad kereskedelme jarul csak hozzd a nemzetek
gazdagsaganak novekedéséhez.

David Ricardo (1772-1823): Adam Smithel ellentétben kozgazdasagi ismereteit a
gyakorlatban szerzi meg. Apja pénziigyi vallalkozasan keresztiil koran kapcsolatba kertil
a tézsdével és a nagy londoni bankokkal. Természettudomanyi tanulmanyai utan Smith
Nemzetek gazdagsdga cimi konyvének hatasara fordul az elméleti kozgazdasagtan felé.
1810-t6l folyamatosan jelennek meg publikacidi ebben a témaban. James Millel, Jeremy
Bethammel és Thomas Malthussal barati kapcsolatok apolt. 1817-ben jelent meg A
politikai gazdasdgtan és az adodzas elvei (Principles of Political Economy and Taxation)
cimi 4tt6r6 munkéja, amiben vazolja a komparativ elényok elméletét.

11
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2. tablazat Abszolut elonyok meghatarozasa

Vietnam Portugalia
Bor 4 6
Cipd 5 3

Most mar tudunk valaszolni a kérdésre — melyik orszdgnak melyik termékre érdemes
szakosodnia, melyiket tudja elénydsebben termelni.

Ebben az esetben Portugalidanak abszolat elénye van a borkészitésben, mivel egy
munkaodra alatt tobb liter bort allit el6, mint Vietnam. Vietnam viszont 1 munkaéra
alatt tobb cipdt gyart, ami miatt Portugéaliaval szemben a cipdgyartdsban neki van
abszolut elénye.

Portugalia igy 0sszes munkaerejét a bortermelésre fogja atcsoportositani, s a cipoket
az azok gyartasat eredményesebben végzé Vietnamtol fogja beszerezni. Mig
Vietnamban megsziinik a bortermelés, S ezt a hidnyterméket Portugaliatél fogja
beszerezni. A nemzetkdzi kereskedelem mindkét szerepldje igy azon termék
eldallitasara Osszpontosithatja munkaerejét, amelyiket eldnydsebben tudja gyartani,
ezaltal a gyartas soran minden értelemben nagyobb hatékonysagot tud elérni, s a piac

meghataroz6 szerepldjévé tud valni.

Adam Smith abszolit elényok elmélete értelmében annak az orszdgnak érdemes
egy termék termelésére szakosodnia, amelyiknek abszolut elénye van annak
eldallitasaban. Maskeént fogalmazva: abszolut elényrdl a két terméket €s két orszagot
Osszehasonlitd smithi modell szerint akkor beszéliink, ha ugyanazt a terméket az
egyik orszdg kisebb munkaraforditassal tudja eldéllitani, mint a masik (azaz egy
termék eldallitaisahoz kevesebb munkaodrara van sziikség, magasabb a munka
termelékenysége).

Mi torténne azonban egy olyan hipotetikus esetben, mikor egyik vagy masik
orszagnak mindkét termék esetében abszolut elénye lenne? Melyikre szakosodjon,
mikor mindegyiket a masik orszagnal hatékonyabban tudja eléallitani? Esetleg ez az
orszag latnd el a piacot mindkét termékkel, mig a masik orszagban mindkét termék
gyartasa megsziinne?

Természetesen minden orszag igyekszik valamilyen termékkel megjelenni a
vilagpiacon, valamilyen terméket masoknal eldnydsebb feltételekkel eldallitani.

Tovabba az az eset is elképzelhetd, hogy ha egy orszagnak minden termék esetében
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abszolut eldnye van, akkor sem fogja gyartani az egyiket, hanem minden eréforrasat
a masik &agazatba csoportositja nagyobb hatékonysagot és nagyobb vilagpiaci
részesedést érve el ezaltal.

Adam Smith abszolut elonyok elmélete tehat ezen kérdésekre feltételrendszere, a
pusztan a munka termelékenységének vizsgéalata miatt nem tud valaszokat adni.
Ahhoz hogy egy ilyen esetben is megfeleléen értelmezhetd és a vilagkereskedelmi
mozgasokat jobban magyardaz6é eredményt kapjunk, tovabbi tényezdket is be kell
vonni a vizsgalatba.

Ezt tette David Ricardo, aki a komparativ elonyoket vizsgalva a termelékenység és

az arak 0sszehasonlitasaban kereste a megoldast.

Vegylink ismét egy példat!

Kanada és Spanyolorszag azonos mindségli buzat és bort allit eld. Kanadaban 1
munkadra alatt 6 | bort és 8 t buzat, Spanyolorszaghan 4 | bort és 2 t buzat
készitenek.

Kanadaban a bortermel6 munkasok oOrabére 2 eurd, a buzatermeloké 3 euro.
Spanyolorszagban a bortermeldk 6ranként 1 eurot, a buzatermeld munkasok pedig 4
eurot kapnak.

A feladat ugyanaz. Hatarozzuk meg, hogy melyik orszag melyik terméket fogja
eldallitani, szdmara melyik termék termelése és viladgpiaci értékesitése jar elonnyel,
illetve tobb elénnyel!

Kezdjiik a feladatot ismételten az ismert informaciok rendszerezésével!

frjuk fel, hogy melyik orszag melyik termékbdl milyen mennyiséget tud eléallitani 1

munkadra alatt!

3. tablazat Az 1 munkadra alatt eloallitott termékek

Spanyolorszag Kanada
Bor 4 6
Buza 2 8

Ha Smith abszolut elény6k elmélete alapjan oldanank meg a feladatot, akkor arra az
eredményre jutnank, hogy Kanadanak mind a bor-, mind a buzatermelésben abszolut

elénye van Spanyolorszaggal szemben (1. 4 tablazat).
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4. tdblazat Abszolut elonyok meghatarozasa

Spanyolorszag Kanada
Bor 4 6
Buza 2 8

Ebben az esetben Spanyolorszagban megsziinne a bortermelés és a buzatermelés is,
¢s mindkét terméket Kanadatél szerezné be. Viszont ha Spanyolorszaghan
megsziinik a termelés, akkor nem tud semmilyen termékkel megjelenni a
vilagpiacon, amelyek csereértékként felléphetnének a Kanadabol importalt arukkal
szemben. Azaz Spanyolorszagnak nem lenne forrasa ezen termékek megvasarlasara,
Kanada pedig fizet6képes kereslet hianyaban nem tudnd hova exportalni a
megtermelt bort és buzat.

Lathatd, hogy jelen szdmpélda alapjan nem jonne létre nemzetkdzi kereskedelem,
hidba szakosodna Kanada az abszolut elénnyel gyartott termékek eldallitasara.
Spanyolorszag ekkor kereshetne mas agazatot, amiben abszolut elénye van, és arra
szakosodva megteremthetné a csere feltételeit, de Smith két termékes €s két orszagos
modelljében ez mar nem értelmezhetd.

Spanyolorszag és Kanada nemzetkozi szakosodasi tendencidinak és nemzetkozi
kereskedelmi pozicidinak megértéséhez egy olyan modellre van sziikség, amelyik
tovabbi tényezok bevondsaval vizsgalja a két orszagban folyd termelést. David
Ricardo komparativ elényoket keres6 modellje ezért a termékek eldallitasi idejét,
koltségeit, arait is tanulméanyozza.

Hasonlitsuk 0ssze el6szor a két orszag termelékenységét a bortermelés, valamint a
blizatermelés vonatkozéasaban!

Ehhez hatarozzuk meg Spanyolorszag és Kanada relativ termelékenységét, azaz a

spanyolorszagi bortermelés és a kanadai bortermelés aranyait:

41(S 1 A
(Spanyolorszag) — 0,67
6 1 (Kanada)
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Spanyolorszag és Kanada buzatermelésének aranya:

2 t (Spanyolorszag) 0.25
8t (Kanada) '

A relativ termelékenység a bor esetében nagyobb (0,67 > 0,25). Ez az eredmény azt
mutatja, hogy Spanyolorszagban nagyobb abszolut elénnyel tudjak eléallitani a bort,
mint Kanadaban, tovabba Kanadanak a buzatermelésben kisebb az abszoltt hatranya,
mint bortermelésben.

Minden orszdg annak a terméknek a gyartasara szakosodik, amelyiket
hatékonyabban vagy kevésbé rosszabbul tudja eléallitani egy masik orszaghoz vagy
egy masik agazathoz viszonyitva. Spanyolorszagnak egyértelmiien nagyobb abszolut
elénye van a bortermelésben, ezért erre fog szakosodni. Kanadanak kisebb az
abszolit hatranya a buzatermelésben, mint a bortermelésben Spanyolorszaghoz
viszonyitva, ezért célszer(i, ha nem a bortermelésre, hanem a btizatermelésre forditja

er6forrasait.

A komparativ elénydket azonban nemcsak a relativ termelékenység alapjan lehet
értelmezni, hanem az arak alapjan is. Tételezziik fel, hogy a termékek arat egyetlen
tényezd befolyasolja — az azokat el6allitdé munkasok bére. Ha ismerjiik az oérabéreket,
illetve az 1 munkadra alatt eldallithatd termékmennyiséget, akkor konnyen
kiszamolhatjuk egy termék arat, ha a munkas Orabérét elosztjuk az egy ora alatt
eldallitott termékek szamaval.

Azaz ha Spanyolorszaghan 1 | bor ara 1 € / 4 | = 0,25 €/1 lesz. Hasonl6 modon

megkapjuk a tobbi értéket is, amit az 5. tablazat foglal ssze.

5. tablazat 1 kg festék, illetve 1 db ecset ara

Spanyolorszag Kanada
11 bor ara 1€/41=0,25 2€/61=0,3
1 t baza ara 4€/2t=2 3€/8t=0,375
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Az 5. tablazat alapjan konnyen meghatarozhatoak a bor, illetve a baza relativ arai. A

spanyolorszagi bor ar és a kanadai bor ar aranyai:

225 _ 0,83
0,3

A spanyolorszagi biiza ar és a kanadai btiza ar aranyai:

2 5.3

0,375

Spanyolorszaghban a bor relativ ara (koltsége) kisebb, mint a buzaé, azaz
Spanyolorszagnak az arak 0sszehasonlitasa alapjan a bortermelésre kell szakosodnia,
mig Kanada a buzatermelésre specializalodik. A termékek arai tekintetében
Spanyolorszag a bortermelésben rendelkezik nagyobb abszolut elénnyel, mig Kanada

a buzatermelést valasztva kisebb abszolut hatrannyal néz szembe.

A komparativ elényok elmélete nemcsak két orszag és két termék vonatkozasdban
teszi lehetdvé a nemzetkdzi szakosodds irdnydnak megéllapitdsat. A szamitasokat
tobb orszag és tobb termék vonatkozasaban is el lehet végezni, hiszen a ketténél tobb
tényez0s relaciokban is ugyanigy megallapithaté a szereplok egymashoz viszonyitott
eldnye ¢€s hatranya, azaz lathatd, hogy ki rendelkezik egy termék eldallitdsdban

nagyobb abszolut eldnnyel és kisebb abszolut hatrannyal.

David Ricardo komparativ elonyokrol szolo elmélete kikiiszoboli a smithi modell
hianyossagait. Tobbtényezds 0sszehasonlitast tesz lehetdvé akkor is, ha a szereplok
koziil egynek minden termék vonatkozasaban abszolut eldnye van. A ricardoi modell
szerint minden orszdgnak annak a terméknek az eldallitdsara kell szakosodnia,
amelyikben nagyobb abszolut elonyt vagy kisebb abszolut hatranyt tud felmutatni.
Ebben az esetben erdforrasait optimalisan tudja felhasznalni, és sikeresen részt tud

venni a nemzetkozi cseretligyeltekben.
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3.2.2 A Heckscher—Ohlin-modell

Adam Smith és David Ricardo azonban elméleteikben csak a munkara, annak
értékére, termelékenységére Osszpontositottak, s modelljeikbe nem épitették be az
egyeb termelési tényezdkkel kapcsolatos szakosodast befolyasold elemeket.

Az Eli Heckscher'” és Bertil Ohlin*® nevéhez fiiz6d8 an. Heckscher-Ohlin-modell a
termelési tényezok komplex vizsgalatara is alkalmas.

A smithi és a ricardoi modellek gy tudtdk egymashoz viszonyitani két orszag
kereskedelmi pozicidit, hogy termékeiket egy kozds mértékegység alapjan
hasonlitottdk Ossze. Azaz minden termék egy munkadra alatt megtermelhetd
mennyiségét vagy munkabérben kifejezett értékét vették alapul. Lényegében a
munka és annak ara szerepelt kozos, az Osszehasonlitasra alkalmas elemként. Mi a
helyzet az olyan esetekben, amikor belép a tokeigényesség vagy a termofold mint
termelési tényezOk, amiknek az értékét nehezen Ilehet munkadraban vagy
munkabérben kifejezni?

A Heckscher—Ohlin-modell két orszag két termelési tényez6jét és két termékét
hasonlitja 6ssze ahhoz, hogy meghatarozza az egyes nemzetgazdasagok komparativ
elényeit ¢és igy a nemzetkozi szakosodas iranyat. A fold, a munka és a toke éara
(foldjaradék, munkabér és kamat), valamint az azokbol felhasznélt mennyiség lesz az
Osszehasonlitds alapja. Két orszag és két termék vonatkozasaban eldszor a termelési
tényezOk relativ felhasznalasat hatdrozza meg, majd ennek alapjan meghatarozza,
hogy melyik orszag melyik termelési tényezdben relativ gazdagabb, azaz melyik

orszag relativ munka-, téke- vagy term6foldben gazdag. Ha megtaldlta azt a

2 Eli Filip Heckscher (1879 -1952): svéd kozgazdasz. Az Uppsalai Egyetemen tanul,

doktori fokozatat a Goteborgi Egyetemen szerzi meg 1907-ben. A stockholmi School of
Economics professzora 1909 és 1945 kozott. Igen termékeny szerz6, tobb, mint ezer
publikacidja jelent meg. Foként gazdasagtorténettel és politikai gazdasagtannal
foglalkozott. FGbb miivei az 1918-ban megjelent The Continental System és az 1931-es
Mercantilism. A Heckscher—Ohlin-modell alapjat 1919-es Utrikeshandelns verkan pd
inkomstfordelningen — Nagra teoretiska grundlinjer (The Effect of Foreign Trade ont he
Distribution of Income) cimii munkaja jelentette. (fia, Gunnar Heckscher 1961 és 1965
kozott a svéd konzervativ part vezetdje volt.)

Bertil Ohlin (1899-1979): svéd kozgazdasz, politikus. A Lundi Egyetemen és a Harvardon
tanul, 1924-ben doktori fokozatot szerez a Stockholmi Egyetemen. A Koppenhagai
Egyetemen kezdi professori munkajat, 1930-t6l a Stockholmi Egyetem professzora. 1938
és 1977 kozott parlamenti képviseld, 1944 és 1945 kozott kereskedelmi miniszter, 1944
és 1967 kozott a svéd liberdlis part vezetje volt. Eli Heckscher tanitvanyaként
tovabbfejlesztette tanara nemzetkozi kereskedelemre vonatkozo modelljét, amit 1933-as
Regiondlis és nemzetkozi kereskedelem (Interregional and International Trade) cimi
munkajaban fejtett ki. Munkassagat 1977-ben a James Meade-del kozosen kapott
kozgazdasagi Nobel-dijjal is elismerték.

13
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termelési tényez6t, amiben az adott orszag relativ gazdagabb, akkor megallapitasa
szerint az arra a termelési tényezore épiil6 agazatra kell szakosodnia. A szakosodas
eredményeképpen ebben az agazatban megnd a termékek relativ kinalata, azaz
nemcsak a belfoldi fogyasztast elégiti mar ki, hanem olyan felesleg is keletkezik,
amit kiilpiacon tud értékesiteni. A masik termék termelése, amiben az orszag relativ
szegényebb, nem szilinik meg, a termelés a belfoldi piaci keresletet egy részét elégiti
csak Ki.

Szamszerlsitve: van két orszdg A ¢és B, mindegyik rendelkezik két termelési
tényezdvel, munkaval és tokével. Két terméket allitanak eld, X terméket és y

terméket. A termelési tényezd mennyiségi €s draranyai a kovetkezok:

L(A) _ L(B)
K(A) ~ K(B)

w(4) w(B)
A~ i(B)

és

L) | LO)
K(x) K@)

ahol L a munka mennyisége,
K a tdke mennyisége,
W a munka ara, a munkabér,

i a toke ara, a kamat.
Mivel A orszagban a munka-tdke és a munkabér-kamat aranya meghaladja B

orszagét, ezért A orszag relativ munkéban gazdagabb, B orszag pedig relativ tékében

gazdagabb. Az x termék esetében a munka-téke arany nagyobb, mint y terméknél. Az
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X termék eldallitaisahoz tobb munkara, mint tékére van sziikség, ezért X a
munkaintenziv termék. A relativ munkéban gazdagabb A orszag igy a munkaintenziv
X termék gyartasara szakosodik, mig a relativ tékében gazdagabb B orszadg az y a
tokeintenziv terméket allitja eld.

A modell miikbdésére nézziink egy példat mas termelési tényezokkel! Kambodzsa és
Laosz riszt termelnek és a rizs tarolasara alkalmas zsakot gyartanak. Kambodzsaban
9300 000, mig Laoszban 3 650 000 munkavallaléval szamolhatunk. Laoszban a
rendelkezésre 4116 terméf5ld 9 500 km?, Kambodzsaban pedig 37 000 km?.

6. tablazat Tényezdaranyok

Kambodzsa Laosz
Munka (L) 9 300 000 3 650 000
Term6fold (T) 37 000 9 500
é 251,35 384,21

Kambodzsaban alacsonyabb a munka és a term6fold arany, mint Laoszban, ezért
Laosz term6fold intenziv, mig Kambodzsa munkaintenziv termékekre fog
specializalédni. Azaz Kambodzsaban né a munkaintenziv termékek kindlata a
term6foldintenziv termékekhez viszonyitva — tobb zsakot fog gyartani, mint rizst
termelni. Laoszban ezzel szemben a term6foldintenziv termék relativ kinalata fogja
meghaladni a munkaintenzivét, tehat arizstermelés felilmulja a zsakgyartast. A
Kambodzsa ¢és Laosz kozott 1étrejové  kiilkereskedelem soran Kambodzsa
munkaintenziv dgazatanak termékét exportalja Laoszba, igy a modell értelmében
kozvetve sajat munkaerejét exportalja partneréhez. Laosz viszont terméfoldintenziv
termékét exportalja Kambodzsaba, igy kozvetve term6foldjét exportalja partneréhez.
A termelési tényezOk ardnya a két kereskedd fél kozott kiegyenlitddik a nemzetkdzi
kereskedelemnek  koszOnhetden. Mivel a termelési tényezdk ,,cseréje”
kiegyenlitddést von maga utan a termelési tényezok terén, ezért aruk kiegyenlitddése
is végbemegy. A nemzetkdzi kereskedelem sordn hosszitavon a tényezdarak

azonosak lesznek a cserében résztvevod partnerorszagokban.
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Mindazonaltal meg kell emliteni, hogy a modell ezeket az eredményeket a kovetkezo
feltételezések mellett érte el:

» mindkét orszag képes mindkét terméket eldallitani. Ha termelési tényezék
valtoznak, a kibocsatas a vonatkoz6 termék esetében ugyanolyan mértékben
fog megvaltozni. Azaz az inputokkal azonos mennyiségben fog valtozni az
output is.

» azonos mindségben, azonos technologiaval képes mindkét orszag eldallitani
az adott termékeket. Mivel a modell hosszutadvon gondolkodik, ezért ezen
idoétavlatban megvalosul a technologia kiegyenlitddése a két orszag kozott.

» a nemzetkozi kereskedelem kereskedelmi korlatok, tranzakcids koltségek,
szallitasi koltségek nélkiil mikodik. Ezért a termékek kiilpiaci és belpiaci ara
azonos, nem befolyéasoljak a fenti tényezok.

> tokéletes verseny ¢és teljes foglalkoztatdas érvényesiil. Kizarja a
monopolisztikus vagy oligopolisztikus versenyt, feltételezése szerint a piac
egyik szerepldje (sem eladdi, sem vasarloi) oldalon nem képes méreténél
fogva befolyasolni az arakat vagy a mennyiségeket. A termelési tényezdok
tokéletes kihasznélasa pedig nem teszi lehetdvé a munkanélkiiliséget.

» atermelési tényezdk egyszerre mobilak és immobilak. Feltételezése szerint a
nemzetgazdasag keretein beliil tokéletesen megvaldsul a termelési tényezok
mobilitdsa, azaz a termelési tényezOk regiondlis és agazati kiegyenlitddése
figyelheté meg az orszaghatarokon beliil. A munkaerd hidnyos régiok és
agazatok konnyen munkaer6hoz juthatnak, a toke megszerzése és a
term6foldhoz vald hozzajutas sem jelent gondot. Ezzel parhuzamosan allitja,
hogy a termelési tényezOk ténylegesen orszaghataron belil maradnak,
nemzetkzi relacidkban nem jelenik meg a termelési tényezOk aramlésa, azaz
azok ebben a vonatkozasban immobilak.

» komparativ elonyok ismeretében mindegyik orszag tovabb folytatja mindkét
termék termelését, az exportra nem termeld 4gazat nem sziinteti be
tevékenységét, ahogyan ezt a ricardoi elmélet allitotta. A modell tehat a
nemzetk6zi szakosodas alatt nem azt érti a korai elméletekkel ellentétben,
hogy a komparativ elénnyel nem rendelkezd 4gazatot le kell épiteni a
nemzetgazdasagban, azt pusztan csak a belpiaci fogyasztashoz kell igazitani.

Gyengeségei ¢s a modellt ért kritikdk pont annak alapvetéseibdl szarmaznak. Két

orszag ritka esetben képes teljesen azonos mindségli, tulajdonsidgl, egymassal
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tokéletesen helyettesithetd termékeket eldallitani. Nehezen hasonlithatd Gssze a
sziciliai és a holland paradicsom izvildga, de ugyaniugy bajban van a fogyaszto, ha a
piacon beszerzett polot akarja par mosas utan Osszehasonlitani egy divathdz
termékével, a miszaki cikkekr6l mar nem is beszélve. Ezen mindségbeli
kiilonbségek az alkalmazott technologiabol fakadnak. Nem mindegy ugyanis hogy
milyen kutatas és fejlesztés all egy termék mogott, mennyire Uj az a technologia,
amivel eldallitjdk vagy ¢éppen mezdgazdasadgi termékek esetében milyen
vegyszereket haszndlnak, mennyi a napsiitéses 6rak szdma, milyen maga a term6fold
stb.

Szintén emlitést érdemel a modell harmadik alapvetése, a kiilkereskedelem jellege. A
modell nem szamol szallitasi vagy tranzakcios koltségekkel, amik jelentésen novelik
egy termék kiilpiaci 4rat és piaconként eltérévé is teszik. Az az idealizalt
kereskedelmi kapcsolat, amit a két orszadg kozott feltételez a modell, a tokéletes
kiilkereskedelmet jelentené. Ha maga a nemzetkozi kereskedelem tokéletesen
mitkddne, nem lenne sziikség a Vilagkereskedelmi Szervezetre vagy a fair trade
szervezetekre. Valdjdban a nemzetkozi kereskedelmet a kereskedelmi korlatok,
allami tdmogatasok, politikai megfontoladsok szovevénye hatja at, amit a Heckscher—
Ohlin-modellbe annak megalkot6i nem épitettek be: Bonyolultabb modellek mar
szamolnak a kereskedelmi korlatokkal vagy az allami tdmogatasokkal, de a politikai
megfontolasokat egyik sem képes modellezni.

A tokéletes verseny a monopoliumok, oligop6liumok vagy kartellek miatt szintén
elképzelhetetlen, hiszen a vilagpiacnak, de még az egyes belpiacoknak is 1éteznek
olyan meghatarozo tényez6i, amik komoly hatéast gyakorolnak a piaci ar képzésére —
gondoljunk csak pl. az OPEC-re, a hét n6vérre vagy a Cairns-csoportra.

A munkanélkiiliség éppugy jellemzdje a vildggazdasdgnak, mint a régiok kozti
egyenldtlen munkaerd megoszlds vagy vandorlas. A munkaeré sem homogén. Eltérd
szaktudasrol beszélhetiink még egy orszagon beliil is, a nemzetkdzi munkaerd
aramlas pedig nem minden esetben tudja potolni ezt a hianyzo szaktudast, ahogyan
ezt mutatjak a tipikus bevandorlé orszagok hidnyszakmakat felsorolo gyorslistai is.
Legkomolyabb kritikdjat mégsem a fair verseny be nem épitése vagy a technoldgiai
kiilonbségek figyelembe nem vétele miatt kapta. Egy nemzetgazdasag
kiilkereskedelmi tevékenysége, a tapasztalati tények mutattdk meg, hogy a

nemzetkdzi szakosodas nemcsak ezen vezérelv alapjan mehet végbe.
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3.2.3. A Leontief-paradoxon

Wassily Leontiefnek™ sikeriilt megtaldlnia azt a gyakorlati példat, ami képes
megcafolni a Heckscher—-Ohlin-modellt. Ezt a példat az Egyesiilt Allamok
szolgaltatta.

Az Egyesiilt Allamok a vilag egyik legtékegazdagabb orszaga. gy volt ez a masodik
vildghdbora utan is, amikor Leontief az amerikai gazdasdg input-output
kapcsolatainak elemzése soran felfigyelt arra, hogy az Egyesiilt Allamok export-
import adatai nem erre engednek kovetkeztetni. Lévén a vildg tobbi
nemzetgazdasdgdhoz mérten tékében relativ gazdagabb orszag, az Egyesiilt
Allamoknak t6keintenziv termékeket kellett volna ebben az idészakban exportalnia,
¢és munka-, illetve terméfold-intenziveket importalnia. Az adatok szerint azonban az
amerikai importban tobbségben voltak a vizsgalt 1947-es évben a tdkeintenziv
termékek.

,»EBzek az adatok azt mutatjak, hogy egymillié dollar értékii exportunk kevesebb tokét
€s tobb munkaerdt tartalmaz, mint az az importtermék, amivel ezt a termelést

helyettesiteni tudnank. Amerika részvétele a nemzetk6zi munkamegosztasban inkabb

munkaintenziv, mint tékeintenziv specializaciojan alapul. ... Az az altaldnos nézet,
hogy .... az Egyesiilt Allamok gazdasiga a toketobbleten és a relativ

munkaeréhianyon alapszik, hibasnak bizonyul.”*

Tanulmédnyaban Leontyief rdmutatott arra, hogy az amerikai gazdasag input-output
adatai nem magyarazzak meg a paradoxont, azaz nem adnak magyarazatot arra, hogy
,miért produktivabb az amerikai munka, mint a kiilf6ldi”. Az amerikai munkaerd
nagyobb termelékenységének magyarazatat a racionalisabb munkaszervezésben ¢és a

termelési eszkozok jobb hasznositisaban, felhasznaldsaban taldlta meg — ,,...a

" Wassily Leotief (1906-1999) orosz szirmazasi amerikai kozgazdasz. T6bb tudoményos

tanacsado testiilet tagja, 1932-t61 a Harvard University-n oktat, 1948-ban létrehozza
annak gazdasagi kutato projektéjét. A kereslet és a kinalat statisztikai 0sszefiiggéseit és a
gazdasag szerkezeti valtozasait kutatja. Osszeéllitja az amerikai gazdasag input-output
tablazatait, mely kutatasanak eredményeit a Structure of the American Economy, 1919-
1929 c. tanulmanyaval 1941-ben publikalja, majd a késObbiekben erre alapozva fejti ki a
réla elnevezett paradoxont, amiért 1973-ban kbzgazdasagi Nobel-dijat kapott. Tovabbi
kutatasaiban a gazdasagi novekedés korlataira, a tarsadalom- ¢és gazdasdgpolitikai
tervezés metodologiai problémaira fokuszalt.

Leontief, Wassily: Domestic production and foreign trade: the American capital position
re-examined. Proceedings of the American Philosophical Society, 97. (1953) pp. 331-349.
http://www.ucl.ac.uk/~uctpvhg/ECON1005/Readings/Leontief.pdf .
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vallalkozo6i 1€t, a szervezetek €s a kedvezo kornyezet ... jobban ndvelték az amerikai
munka termelékenységét, mint az amerikai toke hatékonysagat”.

Az amerikai gazdasag hatékony munkaszervezésének, az amerikai munkaerd
szaktudasanak és produktivitdsanak koszonhetéen Leontief szerint 1étrejott egy olyan

gazdasag, amely megcafolja a Heckscher—Ohlin-modelt.

A nemzetkozi szakosodds elméletei a termelési tényezokbeli ellatottsag alapjan
determinaljak egy adott nemzetgazdasag helyét a nemzetkozi kereskedelemben. Az
elméletek értelmében a nemzetgazdasag csak a termelési tényezdiben jelentkezo
alapvet valtozas utdn tud a korabbi termékszerkezettdl eltérni. Igy ha egy
nemzetgazdasdg helyét keresi a nemzetkézi kereskedelemben, ¢és a
helymeghatarozasat a szabad piaci mechanizmusoknak rendeli ala, akkor a szabad
kereskedelemben megvaldsuld tényezdaramlas nem teszi lehetové szdmara, hogy 1j
termékszerkezetet alakitson ki. Viszont az a nemzetgazdasidg, amelyik
megakaddlyozza a szabad piaci mechanizmusok érvényesiilését, képess¢ valik
termékszerkezete valtoztatasara és a termelési tényezok nemzetgazdasagi célok ala

vonasara — ahogyan azt a protekcionizmus esetében latni fogjuk.
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Fogalmak

abszolut elényok elmélete
Heckscher—Ohlin-modell
komparativ elényok elmélete
Leontief-paradoxon

nemzetkozi szakosodéas

O 0 0 0 00

relativ tényezdellatottsag

Kérdések, feladatok

1. Vesse 0ssze a smithi és a ricardoi modellt!

2. Milyen problémak meriilnek fel a smithi modell esetében?

3. Milyen tényezd6k befolyasolhatjak a nemzetk6zi szakosodést?

4. Miért nem illenek bele az oligopoliumok a Heckscher—Ohlin-modellbe?

5. Hogyan befolyasolja a munkaerd, illetve a tékeallomany névekedése egy gazdasag
nemzetk6zi szakosodasat a Heckscher—Ohlin-modell szerint?

6. Miért tartja kiilonlegesnek Leontief az amerikai munkaerdt?

7. A orszag és B orszag cipOket és autdkat gyart. A orszagban 1 munkadra alatt 1par
cip6t, B orszadgban 2 parat készitenek el. A orszagban egy auto legyartasahoz 40
munkadra sziikséges, B orszagban 50 munkadra. A orszdgban a cipdipari
munkasok orabére 5 pénz, B orszagban 6 pénz. A orszagban az autdipari
munkasok drabére 8 pénz, mig B orszagban 10 pénz. Allapitsa meg, hogy melyik
orszag rendelkezik abszolut elénnyel a cipé-, illetve az autdgyartdsban! A
komparativ elényok elmélete alapjan vezesse le, hogy melyik orszagnak melyik
termékre érdemes szakosodnia!

8. C orszag és D orszag szamitogépeket €s pénztarcakat gyart. C orszadgban a
szakmunkasok atlagos érabére 10 €, D orszagban 11 €. C orszagban 1 € utan 3
cent, D orszagban 5 cent kamatot lehet realizalni. Melyik orszdg melyik terméket

fogja exportalni a Heckscher—Ohlin-modell értelmében?
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4. Nemzetkozi kereskedelem

A nemzetgazdasagok az aruk, szolgaltatasok, termelési tényezok terén jelentkezo
feleslegiiket a vildgpiacon vezetik le, hianyukat onnan poétoljak. A nemzetgazdasag
hatarain atlépd kereskedelmi tevékenységet, azaz a kiilkereskedelem mindségében,
szabalyaiban mds, mint a belpiaci csere. Ez a kiilkereskedelem eltérd
nemzetgazdasagok szereploi kozott zajlik, ahol nemcsak az aktorok, hanem a
mogottiik allé nemzetgazdasagi érdekek is igen kiillonbozdéek. A nemzetgazdasagok
kiilkereskedelmi tevékenységét egylittesen nemzetkozi kereskedelemnek nevezziik.
Nemzetkozi kereskedelemrol azota beszéliink, midta az els6 kézmivesek
megprobaltak  portékaikat mas orszagokban eladni. Az Okori birodalmak
kialakulasadval egyre nagyobb volument lett, a kozépkorban pedig mar 1j
gyarmatbirodalmakat alakitott ki. Az ipari forradalomig foként luxuscikkekre és
rabszolgakra korlatozodott a kereskedelem, s csak az ipari forradalom hajnalédn a
nagy gyarmatbirodalmakon beliil jott 1étre az ipari termelést szolgald kontinensek
kozotti arucsere. A XVIIL. szazadtél az eurdpai ipari termelés megteremti a
gyarmatok és az anyaorszag, valamint az eurdpai orszagok kozotti kereskedelem
alapjait, amely kereskedelmi kapcsolatok a mai napig jellemzdéen jelen vannak. A
fokoz6dd specializdcid, az 10 technologidk, 0j ipardgak és Uj nyersanyagok
megjelenése mind novelik a nemzetkozi kereskedelem volumenét. Az allamok csak
igen kis mértékben szabalyozzak azt, a nemzetkozi kereskedelem szabalyozasa pedig
lényegében kimeriil az anyaorszdg és a gyarmatok kozotti kereskedelem
szabalyrendszerének puha meghatdrozadsdban. Az 1929-1933 kozotti gazdasagi
vildgvalsag megmutatta, hogy az allamnak milyen fontos szerepe van a gazdasagi
folyamatok szabalyozasaban, koordinalasaban. A nemzetk6zi kereskedelem
szabalyozdsa azonban multilaterdlis Osszefogast igényelt, amely multilateralis
Osszefogasra még a Népszovetség sem volt képes.

A nemzetk6zi kereskedelem a II. vilaghaborti utdn —foként a dekolonizécios
folyamatnak koszonhetden— rengeteg 10 szereplovel gyarapszik. A szerepldk
szamanak, a kereskedelem volumenének ndvekedése, a Iényegében minden
orszagban mas piacra jutdsi szabalyok valamiféle koordinalasanak vagy

szabalyozasanak sziikségessége miatt multilaterdlis szervezet Iétrehozasat
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szorgalmazzak az allamok. Ugyan multilateralis nemzetkdzi kereskedelmi Szervezet
nem jon létre, de az elvek és a szabalyrendszer kidolgozasara, meghatarozasara
multilateralis megallapodas sziiletik, amelyik majd csak az 1990-es évek kozepén
formalodik konkrét szervezetté.

A XX. szazad mésodik felében nemcsak a nemzetk6zi kereskedelem volumene és a
szereplok szdma novekszik. Felvetddik a fejlett és kevésbé fejlett orszagok kozott
kereskedelmi kapcsolatok jellegének kérdése, a technikai ujitdsok szerepe, az
olajarak drasztikus valtozasanak problémaja pedig az 1970-es évektdl kezd6dben.

De torténelmi tavlatok helyett koncentraljunk a jelenre! Mik a nemzetkozi
kereskedelem aktudlis kérdései? Milyen problémakkal néznek szembe a nemzetkozi
kereskedelem szerepldi?

Ha pusztin az elmtlt hasz évet vizsgéaljuk, akkor is lathatdo, hogy a
vilagkereskedelem volumene drasztikusan novekszik évrél-évre. (1. dbra) A
novekedés 2002 utan az 1990-es évekhez képest jelentdsen felgyorsult. Az 1990-es
években a szocialista rendszer felbomldsa utan a nemzetkdzi piacra kilépd, az
atmeneti gazdasagok kozé sorolt volt KGST-orszélgok16 gyenge szereplése, valamint
az 1989-1990-es vilaggazdasadgi recesszid ¢érezteti hatdsit. Az ezredfordulds
stagnalas utan magukhoz tér6 fejlett gazdasagok, valamint a feltérekvd orszagok
fokozodd gazdasagi teljesitménye jelentésen ndveli a nemzetkdzi kereskedelem
volumenét.

1. abra A vilagkereskedelem volumenének alakulasa 1990-2008 (mrd USD)
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1® Kolesonos Gazdasagi Segitség Tanacsa. A volt szocialista orszagok 1949-ben létrehozott
és 1991-ben megsziintetett gazdasagi integracios szervezete. Tagjai voltak: Albania,
Bulgaria, Csehszlovakia, Jugoszlavia, Kuba, Lengyelorszag, Magyarorszag, Mongolia,
Német Demokratikus Koztarsasag, Romania, Szovjetunio, Vietnam.
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Ez a novekedés azonban nem érint minden orszdgot ugyanolyan mértékben. A 2.
abran lathatd, hogy a vildgkereskedelem 4atlagos valtozasahoz képest milyen
mértékben novekedetett az egyes orszagcsoportok kereskedelmi teljesitménye. Az
1990-es évek elejének szolidabb novekedése utan az 1997-1998-as valsag, majd az
ezredfordulos visszaesés ellenére a feltorekvO gazdasagok nagyobb mértékben
novelték a kereskedelem volumenét az el6z6 évhez képest, mint a fejlett orszagokban
altalaban vagy magéanak az Eurdpai Unidnak az esetében. Természetesen meg kell
jegyezni, hogy a fejlett gazdasadgok fejlettségi szintjérél egy magasabb szintre jutni
tobb befektetést igényel, mint az alacsonyabb fejlettségli régiok egy fejlettségi
szinttel feljebb jutasa.

2. abra A vilagkereskedelem valtozasa 1990-2008 (%)

== fejlett orszagok == dtmeneti gazdasagok ™= fejl6d6 orszagok

me foltorekvs gazdasagok ™= EK/EU vilag

A szamok mindazonaltal megmutatjdk, hogy a XXI. szdzadban a nemzetkdzi
kereskedelem terén 1) hangstlyos szereplokkel kell szdmolni, akik jelentdsen at
fogjak formalni a nemzetk6zi gazdasagi eréviszonyokat.

Ha a 2. abrat kissé atstrukturaljuk, masként épitjiik fel, akkor a szdmok mar egy

egészen masik kérdés felé iranyitanak benniinket.
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3. abra A vilagkereskedelem megoszlasa a fejlods, a fejlett €s az atmeneti

gazdasagok kozott 1990-2008 (%)
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A 3. abra adatai jobban mutatjak a fejlett és a fejlodé gazdasagok kozotti nemzetkozi
kereskedelmi viszonyt. A vildgkereskedelembdl a fejlodd orszagok évrél-évre egyre
nagyobb aranyban részesiilnek, s az atmeneti gazdasagok is mind jobb teljesitményt
mutatnak. A fejlett orszagok az 1990-es tobb mint 70%-os aranyrol 2008-ra mar 60%
ald szorultak. A fejlédd orszagok kozé sorolt feltorekvd gazdasdgok részesedése a
nemzetk6zi kereskedelembdl allanddsulni latszik az ezredforduld utdn, mig az
Eurodpai Unid részaranya fokozatosan csokken.

Az atmeneti gazdasdgok nagyobb része a fosszilis energiahordozok kereskedelmének
import terén egyarant novekedés tapasztalhatd. A feltérekvd gazdasdgok belsd
novekedése mind tobb import input terméket igényel, melyek egy része
nyersanyagként, mas része az Osszeszerelésekhez sziikséges alkatrészekként
realizalodik. A nyersanyagbeszerzések ndvekedése javitja a nyersanyagexportr
fejl6dod orszagok részesedését, ami altalaban noveli a fejlédé gazdasagok nemzetkozi
kereskedelmének aranyat. Az alkatrészbeszerzések a fejlodok fejlettebb tagjainak
egymds kozti kereskedelmi mutatéit javitjak, ami szintén hozzdadodik a fejlédo

csoport teljesitményéhez.
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Ha mas aspektusbol kissé jobban megvizsgaljuk a nemzetkozi kereskedelem
alakulasat, akkor egy ujabb fontos kérdéshez jutunk. Nézziikk meg, hogy ki Kivel

kereskedik, azaz kik a vilagkereskedelem célorszagai!

4. abra Orszagcsoportokon beliili kereskedelem aranya 1990-2008 (%)
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A 4. abra alapjan mar valaszt kaphatunk kérdéseinkre. Habar ahogyan a 3. ébra
mutatta, folyamatosan novekszik a fejlodo és az atmeneti gazdasagok részesedése a
nemzetkdzi kereskedelem egészébdl, a megtermelt javakat nem sajat csoportjukon
beliili értékesitik Az 4atmeneti gazdasagok ¢és a feltorekvOk esetében az
orszagcsoporton beliill megtermelt termékeknek csak igen kis része jut el sajat
orszagcsoportjuk piacaira. Az atmeneti gazdasagoknal ez a fosszilis energiahordozok
magas exportaranyaval magyarazhat6, mig a feltorekvé orszagok exporttermékei
inkabb a fejlett orszagok fogyasztasi igényeit elégitik ki. A fejlett orszagok kozotti
kereskedelem kis mértékben csokkent az ezredforduld utdn, &m még igy is Osszes
kereskedelemi tevékenységiik tobb mint 70%-at egymas kozott bonyolitjak. Az
Eurdépai Unio belkereskedelmének szintje dllandonak mondhato. A fejléddé orszagok
esetében az egymas kozti kereskedelem 1990-ben az 0Osszes kereskedelmi
tevékenységnek csak a harmadara terjedt ki, 2008-ra viszont mar kozel a felére. A
fejlédo orszagok termékei alacsonyabb feldolgozottsagi szintjiik és a fejlett orszagok
piacvédd mechanizmusai miatt csak nehezen értékesithetdek a fejlett gazdasagokban.

Az exportagazatok fejlesztése miatt fontos az 0 piacok keresése. A fejlédod orszagok
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egymas kozti kereskedelmének viszonylag alacsony szintje azt mutatja, hogy egymas
piacainak meghoditasa még tovabbi fejlesztési lehetdségeket rejt magaban.

A nemzetkdzi kereskedelem fentiekben emlitett kérdései mind multilateralis
szabalyozast igényelnek. A szereplok folyamatos novekedése, a fejlettebb piacokra
torténd bejutds, a fejlodd orszagok pozicidjanak javitdsa, a tisztességes
versenykornyezet megteremtése, az alacsony feldolgozottsagi vagy feldolgozatlan
termékek cseréje valaszokat varnak. A valaszokat a nemzetkdzi kereskedelem

elveinek lefektetése és atfogd szabalyozasa jelenthetik.

4.1 A nemzetkozi kereskedelem alapelvei

A nemzetkdzi kereskedelemben a partnerek egymassal szemben sok esetben igen
komoly kereskedelmi korlatokat alkalmaznak, esetleg az egymads irant tanusitott
magatartdsuk nem megfeleld. A tisztességes verseny érdekében a nemzetkozi
kereskedelem alapelvei meghatarozzak az alkalmazandé magatartasformakat. Az
altalanos vamtarifa és kereskedelmi egyezményben (1. 4.2 fejezet) lefektetett
elveknek fontos eleme a verseny nyertesei és vesztesei kdzotti kapcesolat atgondolasa
¢s a vesztesek helyzetének javitasa is.

Az egyik legéltaldnosabb elve a diszkriminaciomentesség. A diszkriminacid
jelenthet pozitiv és negativ megkiilonboztetést is. Sem egyik, sem masik értelmezése
nem megendegett ezen elv értelmében a partnerek részérdl. A pozitiv diszkriminécio
keretében a partnerek sajat termeldiket vagy fogyasztoikat hozzak jobb helyzetbe a
kiilfoldi versenytarsakhoz képest. Negativ megkiilonboztetésre az import korlatozasa
a legalkalmasabb eszkéz egyes dgazatokra, exportdér orszagokra vagy orszag
csoportokra koncentralva.

A diszkriminaciomentesség elvébdl vezethetd le a legnagyobb kedvezmény és a
nemzeti elbanas elve is. A legnagyobb kedvezmény elvének érvényesiilésérdl akkor
beszélink, ha egy orszdg az egyik kereskedelmi partnerének megadott
kedvezményeket mas kereskedelmi partnereire is kiterjeszti. Lényegében egyenloveé
teszi a partnereket ily modon, megsziinteti a kedvezmények kiilonbsége terén
fennalldo megkiilonboztetést. Azaz példaul ha Niger a csadi teveszor takard esetében
eltorli a mennyiségi korlatozasokat, azaz nem hatarozza meg a maximalisan

importalhatd mennyiséget, akkor a teveszOr takarok mennyiségi korlatozasanak
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eltorlését kell alkalmaznia a mas orszagokbdl szarmazo teveszOr takard import
esetében is.

A legnagyobb kedvezmény elvének hatalya ald nem tartoznak a fejlodé orszagokbeli
kereskedelmi partnerecknek adott specialis kereskedelmi kedvezmények. Ha ugyanis
példaul Japan Csad fejlettségét javitani akarja, akkor lehetové teszi, hogy a csadi
teveszor takarok mindenféle kereskedelmi korlattol mentesen 1éphessenek be a japan
piacra. Ugyanakkor a legnagyobb kedvezmény elve értelmében ezt a kedvezmény
mas teveszOr takard importor partnerekre is ki kellene terjesztenie. Marpedig az
ausztral teveszor takard készitoknek sokkal kisebb sziiksége van ilyen jellegli
fejlesztési tdmogatasra. Ezért a csadi teveszOr takardkra kiadott kereskedelmi
kedvezmény esetében Japan kijelentheti, hogy ezt a kedvezményt a csadi gazdasag
fejlesztése céljabol adta, s nem alkalmazza r4 a legnagyobb kedvezmény elvét.

A legnagyobb kedvezmény elve alol tovabbi kivételt jelentenek a regiondlis
gazdasagi integracids szervezetek keretében adott kereskedelmi kedvezmények.
Ezeket nem kotelezd kiterjeszteni a szervezeten kiviili partnerre. Ha a legnagyobb
kedvezmény elvét kellene alkalmazni az ilyen esetekben is, akkor példaul a lengyel-
amerikai kereskedelmi kapcsolatokban is ugyanazon kedvezmények jelennének meg,
mint amilyeneket Lengyelorszag az uniés tagallamoknak ad. Ekkor maganak a
regionalis gazdasagi integracids szervezetnek a lényege sziinne meg — nem alkotna
specialis szabalyok alapjan 1étrejovo kereskedelmi tomoriilést a szervezet €s nyljtana
kedvezdbb kereskedelmi kdrnyezetet a tagok szdmara, mint ahogy azok amugy a
vildggazdasagban altalaban fennallnak.

A harmadik kivételt a szolgaltatasok jelentik. A szolgéltatasok esetében az allamok
akar ki is zarhatjak belsd piacukrol a kiilfoldi szerepldket, s ezzel nem sértik meg a
diszkriminaciomentesség altalanos elvét. De lehetévé tehetik csak egyes
partnereiknek, hogy belépjenek erre a piacra, mig masoknak ellehetetlenithetnek igen
komoly kereskedelmi korlatokkal. Példaul nem {itkozik a legnagyobb kedvezmény
elvébe az, hogy Magyarorszag a kozbeszerzési eljarasokra nem hivja meg a nem
unios tagallamok szolgaltatoit. De az is lehetséges, hogy Brazilia telekommunikécios
szektordba egyaltalan nem enged be amerikai vallalatokat. Mivel a szolgéltatdsok
igen érzékenyen érinthetik a lakossag egészségligyi, oktatasi vagy pénziigyi helyzetét
(gondoljunk a korhdzakra, iskolakra vagy bankokra mint szolgaltatokra), ezért az

allam szuverenitdsat ezen a teriileten a legnagyobb kedvezmény elve nem csokkenti.
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A nemzeti elbanas elve szintén a diszkrimindciomentességbdl ered. A hazai és a
kiilfoldi termeldk kozé egyenldségjelet tesz, ha az adott termék mar belépett a
belpiacra. Azaz a nemzeti elbanés elve a szellemi termékek kivételével nem teszi
lehet6vé, hogy a kiilfoldi termékeket hatranyos megkiilonboztetés érje a hazaiak
javara. Példaul az uj-zélandi alma megérkezik Magyarorszagra. Megfelel minden
vele szemben tdmasztott kritériumnak, és fele annyiba kertil, mint a szabolcsi termeld
almdja. A vasarlok zome az olcsobb almat fogja preferalni, ami rontja a szabolcsi
z¢landi almakészlettel szemben nem allithatnak fel ujabb kritériumokat, amiknek az
nem tudna megfelelni, és ezért ki kellene vonni a forgalombdl. Természetesen a
fogyasztovédelmi szabalyok itt is kivételt jelenthetnek — ha utélag kideriil példaul az
Uj-z€landi almarol, hogy ddt-vel permetezték, akkor kozegészségiigyi okokra
hivatkozva ki lehet vonni a forgalombol a mar az orszdgban 1évd készleteket is és
meg lehet tiltani tovabbi értékesitését.

A diszkriminativ magatartas megéllapitasa nem konnyl feladat. Ami egyik oldalrol
pozitiv megkiilonboztetés, az a madasik iranybol negativ diszkriminacid. A
viszonossag elve ezen pozitiv és negativ kedvezmények kolcsonds kiterjesztését
foglalja magaba. Ennek értelmében az egyik fél altal egyoldalian adott
kedvezményeket viszonoznia kell a masik félnek. Példaul ha Japan egyoldaluan
eltordlné az autdimportot sujtd korlatozasokat az amerikai gyartokkal szemben,
akkor az amerikai félnek is illendd ugyanezt tennie a japan autdknal. Kivételt
jelentenek azonban a fejlédod orszagoknak nyujtott egyoldalu kedvezmények. Ha egy
fejlett orszag kereskedelemi kedvezményben részesit egy fejlodd gazdasagot, akkor
nem varja el, hogy a fejléddé orszadg hasonlé kedvezményekben részesitse 6t, hiszen
akkor a fejlesztési segitség egy aranytalan piacnyitasi kényszerré alakulna.

A viszonossag elve nemcsak pozitiv esetekben jelenik meg. Ugyantgy alkalmazzak
egyes kedvezmények megvonasanal vagy 10j korlatok bevezetésénél. Ha az egyik
orszag U szabalyokkal neheziti egy masik piacra jutasat, akkor a hatranyt szenvedd
fél hasonlo valaszlépéseket tehet. Példaul ha az Egyesiilt Allamok a versenytars
braziliai repiilégépgyartok kiszoritasara 400%-kal noveli a repiilégépimportot sijtd
vamokat, akkor Brazilia is hasonl6 modon €l az amerikai repiilogépgyartokkal
szemben. Az ilyen jellegli diszkriminécio, aminek célja a hazai termeldk versenyben
tartasa a kiilfoldi termelok rovasara, kereskedelmi habortihoz vezethet, amiben a

felek sorra zarjak ki egymast termékrdl-termékre egymas piacardl.
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Hogy ezen elvek megtartdsat ellendrizni is tudjdk a kereskedelmi partnerek, azt a
nyilvianossag elve biztositja. Ennek értelmében az orszagoknak mindenki szaméra
elérhetévé kell tennilik nemzeti kereskedelempolitikai szabalyrendszeriiket, a bi- és
multilateralis kereskedelmi szerzodéseiket. EbbdOl a partnerek és a még nem
partnerek szamara egyértelmiivé valik az a jogszabalyi kornyezet, amivel ezen a
piacon talalkozni fognak, és kovethetd lesz a kereskedelmi korlatok eltérése minden
relacioban.

A kereskedelem szabadabba tétele minden allam érdeke, de egyben kiizd is ellene.
A szabadabb, folyamatosan csokkend kereskedelmi korlatokat jelenté kornyezet a
versenyképes gazdasdgok szdmara 0j piaci lehetdségeket jelent. Azonban a kevésbé
versenyképesek érdeke az, hogy ez a nyitds minél lassabban torténjen. Ezért az egyes
korlatok csokkentését altalaban tobb iitemben hatarozzak meg. Leghamarabb a
legversenyképesebb gazdasagoknak kell azt teljesiteniiik, s a legkevésbé fejlettek azt
csak utolsoként teszik meg. Meg kell jegyezni, hogy a nem vam jellegii kereskedelmi
korlatok mérséklésében leginkabb a kevésbé fejlett orszagok jeleskednek. Ok
altalaban mar a kitlizott hataridd elétt teljesitik azt, mig a fejlett orszagok megvarjak
ezzel a legutolso pillanatot, hogy sajat termel6iket minél tovabb tudjak védeni a
fejlett gazdasagokbeli versenytarsakkal szemben.

A fejlédo és fejlett orszagok kozott fennallo szakadék az egyre liberalizaltabb
kereskedelmi kornyezetben fokozatosan mélyiil. A fejlett gazdasagok képesek
gyorsan ¢és hatékonyan alkalmazkodni a valtozo vildggazdasagi koriilményekhez és
szabalyrendszerhez, dm a kevésbé fejlettek szamara ez nem minden esetben
kivitelezhetd nagyobb aldozatok nélkiil. Az orszagok pedig aldozatul a ndévekvo
Szegénységet, az exportagazatok elsorvadasat vagy stagnalasat, a kiilfoldi tokével
szembeni fokozott sériilékenységet hozzak. A fejlett gazdasagok a kereskedelmi
korlatok valtoztatasaval helyzetbe tudjak hozni a kevésbé fejlettek exportagazatit.
Szamukra az adott kedvezmények nem jelentenek olyan mértékli hatranyt, mint
amekkora eldnyt realizalnak ebbdl a célcsoport termeldi. A fejlédés elésegitésének
elve ezért igen fontos helyet foglal el a nemzetkdzi kereskedelemben alkalmazando
elvek kozott, és képes bizonyos esetekben mésokat feliilbiralni.

Amennyiben ez az elvrendszer jogosultsdgot nyer a nemzetkdzi kereskedelemben,
akkor létrejon egy olyan kornyezet, amiben tisztességes és nyitott verseny
folytathatd. A tisztességes és nyitott verseny pedig a specializacio elésegitésével, a

piaci kudarcok csokkentésével javitja a hatékonysagot, noveli a jovedelmet és az

64



¢letszinvonalat. Az altalanos cél pedig az, hogy ezeket az elveket a kereskedelem
minél tobb szegmensében alkalmazzék is.

A Kkereskedelem szabadabba tétele, liberalizalasa, a nemzetkézi kereskedelem
szabalyrendszerének meghatarozasa vagy betartatdsa nem képzelhetd el folyamatos
konzultaciok nélkiil. A Kkonzultacio elve ezért a vilagkereskedelem minden
szerepldje kozti, a problémak feltardsat és megoldasat célzo parbeszédet jelent. A
konzultacidokkal elkeriilheté a kereskedelmi haboruk kialakulasa, az elveket nem
kovetd  orszagok  visszaterelése a nemzetkdzi  kereskedelem elv-  és
szabalyrendszeréhez. A konzultacié elve kiilondsen fontos a jelenlegi vilaggazdasagi
kornyezetben. A multilateralis megallapodasok soran 1étrejovo szabalyok betartasa
ugyanis maguktol a felektdl fiigg. Kikényszerithetoségiik gyenge, mivel a be nem
tartasuk esetén szankciok alig foganatosithatok. A megszegésbdl adodo haszon pedig
Iényegesen nagyobb az esetleges szankciok miatti veszteségnél.

A konzultacié elvén keresztiil azonban javithatdo az allamok szabalykovetési
hajland6saga. Alaposan elokészitett, hosszas targyaldssorozatokon keresztiil jonnek
létre ugyanis a nemzetkozi kereskedelem szabalyai. Igy a targyalassorozatok elvben
lehetdséget adnak arra, hogy a végeredmény a legtdbb érintett fél érdekét tiikkrozze, a

dontésekben megjelenjenek az egyes orszagesoportok véleményei.

5. dbra A nemzetkozi kereskedelem elvei

diszkrimidcio mentesség
elve

nyilvanossag elve

kereskedelem
szabadda tétele

konzultacio elve

tisztességes és
nyitott verseny
elve

viszonossag elve
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4.2 A nemzetkozi kereskedelem szabalyrendszere

Az 1929-es gazdasagi vilagvalsag elbizonytalanitotta az allamokat. Az addig
folyatott laissez faire politika tarthatatlanné valt, helyét a protekcionizmus vette at. A
protekcionista gazdasagpolitika folytan megerdsddo és versenyképessé valo termelok
mér készen alltak arra, hogy ismét aktivan vegyenek részt a vilagkereskedelemben,
amikor a masodik vilaghaborti hadigazdalkodas bevezetésére kényszeritette az
allamokat. A masodik vildghdbora utan ezért a vildg vezetd gazdasagi hatalmait egy
kiegyensulyozott és stabil nemzetkozi kereskedelmi kdrnyezet 1étrehozasa vezérelte.
Olyan szabalyrendszert akartak megteremteni, ami meghatirozza az egyes
termékcsoportok kereskedelmi szabélyait, az alkalmazhato kereskedelmi korlatokat
¢s egyfajta magatartasi kodexként is funkciondl. Mivel igen eltéréek voltak az
elképzelések és az érdekek, ezért nem jott létre egy kotott, kotelezd
szabalyrendszeren alapuld, a szabdlyok be nem tartdsdt szankciondlni képes
nemzetkodzi szervezet. Helyette egy multilateralis megéllapodés sziiletett, amelynek
tetszés szerint barmelyik orszag tagja lehetett.

Ez a megéllapodas lett az altalanos vamtarifa és kereskedelmi egyezmény
(General Agreement on Tariffs and Trade, GATT). Az egyezmény kialakitotta a
nemzetk6zi kereskedelem fentiekben mar targyalt elvrendszerét és rendszeres
miniszteri szintli taldlkozdival a nemzetkozi kereskedelem jatékszabalyait megalkoto
¢s fejlesztd forumma Iépett eld.

A kezdetben euforikus targyalasi hangulat és megallapodéasi készség hamar
alabbhagyott. Az eltérd allami érdekek komoly Osszeiitkdzésbe keriiltek, s lathatova
valt, hogy a protekcionista kereskedelempolitikak liberalizdldsa hosszadalmas
folyamatnak igérkezik. A targyalasok egyre hosszabbra nyultak, az elért eredmények
pedig alig mutattak el6rehaladast a korabbiakhoz képest.
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1. tablazat A GATT targyaldssorozatai

Fordulé Eredmény
1947 1. genfi fordul6  véamtarifa szintjének csokkentése
1949 Annecy-fordul6  vamtarifa szintjének csokkentése
1951 Torquay-fordulé vamtarifa szintjének csokkentése
2. genfi foruld vamtarifa szintjének csokkentése

(eSS Dillon-fordulo vamtarifa szintjének csokkentése

1964-1967 RLICHIELE vamtarifa szintjének csokkentése

fordulo dompingellenes intézkedések

RrERerie s Tokio-fordulod vamtarifa szintjének csokkentése

megfogalmazzak a mezOgazdasagi termékek
kereskedelmének problémajat

elokeriil a nem vam jellegli kereskedelmi korlatok
kérdése — kétoldali egyezmények sziiletnek
aReiespRelells Uruguay-forduld  WTO létrehozasa

TRIMS

GATS

TRIPS

vamtarifa szintjének csokkentése — vam €s nem vam
jellegli korlatok tarifasitasa

mezdgazdasag: vamok, allami tdmogatasok jelentds
csokkentése, importkorlatozas

textilipari kvotak meghatarozhatok

Az 1. genfi fordulon a GATT-hoz csatlakoz6 allamok azzal a szandékkal iiltek Ossze,
hogy az ipari termékek esetében csokkentsék a kereskedelmi korlatokat. A
szolgéltatdsokrdl és a mezdgazdasagi termékekrél nem esett sz6. Maga a tercier
szektor ebben az idében még nem ért el olyan fejlettséget, ami a szolgaltatasok
nemzetkdzi  kereskedelmének szabdlyozasat sziikségessé tette volna. A
mezdgazdasag pedig 6onmagéaban volt érzékeny teriilet, hiszen a lakossagnak ekkor

még jelentds részét foglalkoztatta. Nemzetkdzi kereskedelmének liberalizalasa
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termelOk sorat sorvasztotta volna el, hiszen a hazai termeldk allami termelési
tdmogatasokban részesiiltek azért, hogy jovedelmilkk megkdzelitse az ipari
munkdsokét, s igy megtartsak a vidéki lakossagot. A hazai termeldket a hatarokon
atmend arukkal szemben is védték — protekcionista intézkedések soraval rontottak az
importaruk versenyképességét a hazai termeldk javara.

Az 1. genfi fordul6 az ipari termékek vamtarifaja szintjének jelentds, tobb mint 20%-
os csokkentését hozta. Egészen a Kennedy-fordul6ig nem beszélhetiink még csak ezt
megkozelité vamtarifaszint csokkentésrol sem — azok rendre 4% alatt maradtak.

Az 1970-es évek a vilaggazdasagban komoly fordulatot hoztak. Az aranydeviza
rendszer Osszeomlasa és az elsd olajvalsag technoldgiai és pénziigyi krizist okoztak a
vilaggazdasagban. Emellett a volt gyarmati orszagok fliggetlenedése uj szereplokkel
gazdagitotta a vildgpiacot. Az 10 szereploknek teljesen més érdekei voltak, mas
problémékkal szembesiiltek. Esetilkben a mezdgazdasag eddig nem targyalt kérdése
valt érdekessé, mivel fOként ilyen jellegli termékekkel tudtak részt venni a
nemzetkozi kereskedelemben. A GATT-hoz ekdzben egyre tobb allam csatlakozott, a
targyalasok mind hosszabbra nytltak és bonyolultabbd valtak.

A Tokio-fordulon mar ezen 0j kérdések szerepeltek. A fejldddé orszdgok foként a
mezdgazdasag, ezen belill is a tropusi termények és a nem vam jellegii kereskedelmi
korlatok csokkentése terén voltak érdekeltek. Ezek az orszagok még kisérletet tettek
arra is, hogy 6k mint kevésbé fejletteket specialis és megkiilonboztetett banasmodot
élvezzenek a kereskedelmi feltételek és szabalyok targyaldsa soran. A fejlettek ezzel
szemben az ipari termékek €s a szolgaltatdsok terén akartak eredményeket elérni. A
fejlodok altal javasolt témak szamukra igen érzékenyek voltak, mivel a fejlett
orszagok kozott talaljuk a vilag legnagyobb mezdgazdasagi termeldinek jelentds
részét.

A fordulo eredménye végill az ipari termékek vamtarifaszintjének tovabbi
csokkentése lett, ahol azonban a fejlett gazdasagok sorra kivételeket hatdroztak meg
védvén sajat érzékeny ipardgaikat. Legnagyobb eldrelépést a nem vam jellegli
kereskedelmi korlatok csokkentése esetében értek el a targyald felek. Igaz, hogy
kétoldaluan, de megallapodasok sziilettek az adminisztrativ jellegli kereskedelmi
korlatok ugymint az egészségligyi ¢és biztonsagi eldirdsok, a szabvanyok, a
kornyezetvédelmi kitételek, a csomagolési és cimkézési feltételek terén.

A Tokio-forduld a nemzetkozi kereskedelem szabalyozési kisérleteinek két igen

fontos problémadjara vetett fényt. Egyrészt a fejlett orszagok gazdasagi eredményeik
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végett olyan politikai sullyal rendelkeznek, amin a kevésbé fejlettek nehezen tudnak
feliilkerekedni. Ezért a fejlddo orszagok érdekei kevésbé jelennek meg a kialakitott
szabalyrendszerben, s 1ényegében csak bilateralis megallapodasokon keresztiil tudjak
azt érvényesiteni egy-eqy fejlett orszagnal. A fejlodés elésegitésének elve tehat nem
tudott érvényesiilni. A masik problémat az jelentette, hogy a szolgaltatdsok és a
mezdgazdasag kérdése rendre lekeriilt a napirendrdl, mivel a fejlett orszdgok nem
akartdk ezen szektoraikat kitenni a nemzetkdzi versenynek. Az ipari termékek
vamtarifaszintjének csokkentése a fejlettek szamdra konnyitette meg az egymas
piacaira vald bejutast, hiszen viladggazdasagi szinten versenyképes ipari termékkel
csak elenyészd szamu fejlodo orszag rendelkezett.

A problémakat maga el6tt gorgette a GATT. A GATT torténetének leghosszabb
targyalassorozata 0gy latszott, minden problémat fel tud oldani — ha nem is
tokéletesen.

Az attorést hozo Uruguay-fordulo a nemzetkozi kereskedelem szabalyrendszerében
az addigi legatfogobb reformot alkotta meg. Uj teriiletekkel egésziilt ki az addigi
szabalyozas — bekeriilt a mez6gazdasag, a textilipar, a szolgaltatasok és a szellemi
termeékek is.

A szellemi termékekre vonatkozo szabalyozasokat kiilon egyezménybe foglaltak. A
szellemi tulajdonjogok Kkereskedelemi vonatkozasair6él szolo megallapodas
(Trade-Realted Aspects of Intellectual Property Rights, TRIPS) kiterjeszti erre a
korre a diszkrimindciomentesség elvét. A legnagyobb kedvezmény és a nemzeti
elbanas elve igy ugyanugy vonatkozik a szellemi termékekre, mint példaul az
iparcikkekre. Foglalkozik a szabadalmakkal, foldrajzi nevek terméknévkénti
hasznalataval, markajelzésekkel, az ipari titkokkal, az ipari formatervezéssel és a
szoftverekkel, mely utobbiak a nyomtatott termékekkel azonos védelmet élveznek. A
szellemi termékekre vonatkoz6 nemzetkdzi szabalyozas betartdsanak ellendrzése €s a
betartas kikényszeritése mindazonaltal az egyes tagallami hivatalok feladata marad —
igy az ellendrzés és a kikényszerités a multilateralis szerzédések gyengeségeitdl
mentesen tud folyni.

A szolgaltatdsokat szintén kiillon egyezményben targyalja a kordbbi GATT
megallapodasbol csak az elveket veszi at. A szolgaltatasok kereskedelmérdl szolo
altalanos megallapodas (General Agreement on Trade in Services, GATS) a
legnagyobb kedvezmény elvét terjeszti ki a szolgéltatasokra, mindazonaltal

megjegyzi, hogy a korményzati szolgaltatasok (ide értve a kdzponti bankokat is) nem
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tartoznak a megallapodds hatalya ald. Az egyes kormanyoknak széleskorti jogokat
biztosit a szolgaltatdsok kategorizalasaban, a befektetéi vagy biztositotti érdekek
védelmében. Lényegében az dallamok hazai szolgéltatoik és a szolgaltatasok
fogyasztoinak védelme érdekére hivatkozva korlatozhatjak a versenyt alapos indokok
mellett.

Az Uruguay-forduldn a textilipar is atfogobb szabalyozas ald keriilt, mint korabban.
Az altalanosan elterjedt importkvotds védelem helyett a kvotdk fokozatos
csokkentését €s tiz éven beliili megsziintetését irtak eld, és megtiltottak az exportérok
kozotti diszkriminaciot is — Iényegében kiterjesztették erre az dgazatra is a GATT
elveit.*’

Ugyanigy a diszkriminacidomentesség clve az, ami megjelent a kereskedelemhez
kapcsolodé befektetésekrol szolo megallapodasba (Trade-Related Investment
Measures Agreement, TRIMs). Fontos eredmény, hogy mér maga a kérdés is kiilon
megallapodas targyat képezi, és elérelépés, hogy ezen a teriileten nem engedi meg a
mennyisé€gi korlatozasok alkalmazasat, azaz a befektetésekkel szemben a befogado
orszag nem hatdrozhat meg felsé plafont.

Az elvek meghatarozasa, értelmezése €s Ujabb teriiletekre vald kiterjesztése jelentds
elorelépést hozott az Uruguay-fordulon. A GATT mellett 1étrejovo, egy-egy
kérdéskort kiilon-kiilon szabalyozé megallapodasok, ha nem is teljes egészében
oldottdk meg a felmeriild problémakat, de mar azzal, hogy elszeparalt
problémakorként hataroztdk meg azokat, utat nyitott a tovabbi targyalasok eldtt. Az
Uruguay-fordulon  sikeriilt az addig szabalyozatlan kérdésekben minimal-
megallapodasokat 1étrehozni, amik a tovabbi targyalasok, egyeztetések alapjait
jelentik.

A legnehezebben targyalhat6 teriiletnek a mezdgazdasag bizonyult. Az alapvetd cél a
mezdgazdasagi termékek nemzetkozi kereskedelmének liberalizaldsa lett volna.
Ebben azonban voltak érdekelt és nagyon nem érdekelt allamok. Az érdekelt feleket
a targyalasok kezdetén, pontosan a mezdgazdasagi kérdéskorre specializalodott
Cairns-csoport™ fogta Ossze. Ez a csoport, amelynek tagjai folyamatosan valtoznak,

¢s megtaldlhatéak koztiik a legnagyobb mezdgazdasagi exportdrok, ausztral

' A tizéves atmeneti idészak utan, 2005. januar elseje Ota a textipari termék nemzetkozi
kereskedelmét mar a GATT-on beliil kezelik.

8 Az Uruguay-fordulén a Cairns-csoport tagjai: Kanada, Ausztralia, Uj-Zéland, Thaifold,
Indonézia, Malajzia, Fiilop-szigetek, Argentina, Brazilia, Kolumbia, Chile, Uruguay,
Fidzsi-szigetek és Magyarorszag.
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kezdeményezésre hoztak 1étre a kelet-ausztraliai Cairnsben. Az ellenérdekelt felek
azok a mezdgazdasagi termeldk voltak, akik liberalizalads helyett a korabbi allami
tdmogatasrendszer megorzését akartdk megtartani, a liberalizalast pedig elkeriilni. Az
Egyesiilt Allamok ¢és az FEurépai Kozosség/Eurdpai Unié altaldban  voltak
liberalizalas-ellenesek. De a kettejik kozti kiélezett mezdgazdasagi verseny a
targyalasokat is nehezitette, hiszen minden egyes liberalizalasi 1épéssel sajat
termeldik helyzetét ronthattak tigy, hogy kdzben nem ismerték, hogy a kereskedelmi
ellenfél termeldinek helyzete jobban vagy kevésbé fog romlani. Ezen két fél
szembenallasa komolyan akadalyozta a targyaldsok menetét, s mikor azok
megtorpantak, kiilontargyalasra volt sziikség az EK és az Egyesiilt Allamok kozott.
Az 1992 végén sziiletett un. Blair House megallapodasban a felek megallapodtak
arrdl, hogy az EK/EU ko6zos mezOgazdasagi politikdjanak akkori reformja és az
amerikai veszteségkompenzacios rendszer nem képezik a szabalyozas részét, s a
termékenkénti timogatascsokkentések helyett altalaban csokkentik a mezdgazdasagi
szubvenciokat. Ezzel a megallapodassal mindkét fél tovabbra is meg tudta védeni
sajat termeldit, akik hosszabb id6t kaptak arra, hogy a megvaltozo vildgpiaci
koriilményekhez alkalmazkodjanak.

Nem szabad megfeledkezni a fejlodoé orszagokrol sem. A Tokid-fordulon sikerteleniil
képviselték érdekeiket, és ujabb problémakkal is szembekeriiltek. A tropusi
termények piacra jutasi koriilményeinek javitdsa mellett (amit a forduld meg is
valodsitott) a mezdégazdasagi termékek importkdltségeinek csokkentése is jelentds
kérdés volt szamukra, mivel egyre tobben valtak nettd €lelmiszerimportérokkeé. A
fej16do orszagok helyzetén javitani tudott a forduld, mivel eldtérbe keriilt a fejlddés
eldsegitésének elve, és a kevésbé fejlett orszagok szadmara hosszabb alkalmazkodési
hatariddket szabtak meg, a legkevésbé fejletteknek pedig nem kellett csokkenteniiik a
korlatozéasokat — s6t, vam- és kvotamentességet kaptak.

De mit is jelentett ekkor az alapvetd probléma, a mezdgazdasag liberalizalasa?
Leginkabb a piacokra vald bejutds lehetdségeinek javitasat és az exportdrok
versenyének tisztitdsat, valamint olyan GATT szabalyozast, ami tényleg hatékonyan
miikddtethetd ezen célok elérése érdekében. Ezaltal csokkenthetd lenne a nemzetkdzi
mezOgazdasagi termékkereskedelem torzultsaga, megvaldsulna a tisztességes
verseny ¢€s a korabbi tamogatasorientalt helyett piaci alapu termelés alakulna ki. A
kiilfoldi termeldk piacra jutasi lehetOségeinek javitdsa érdekében vamcsokkentést

irtak eld. Ezért altalanos szabalyként meghataroztdk a vamositas, azaz a nem vam
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jellegi kereskedelmi korlatok vadmban torténd kifejezését, majd ezen vamérték,
vamszint fokozatos csokkentését. A fejlodo orszagoknak tiz év alatt 24%-kal, a
fejletteknek hat év alatt 36%-kal kellett ily modon csokkenteni a vamtarifa szintjét,
mig a legkevésbé fejlettekre a szabalyozas nem vonatkozott. A vamositas hirtelen
hatdsainak redukaldsra bevezették a vamkvota intézményét. A vamkvota egy
bizonyos mennyiségli importra a szabalyokban meghatdrozott alacsony vamot
alkalmazza, &m ezen mennyiség tullépése esetén minden tovabbi terméket mar egy
sokkal magasabb vdmmal fognak stjtani, ami ezaltal jelentésen megnoveli a termék

belpiaci arat.

6. abra A vamkvota mikodése
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A masik kérdéscsoportot az exportdrok versenyének tisztitdsa jelentette, ahol két
probléma mertilt fel. Az egyik a termeldk kozvetlen tdmogatdsa, a masik pedig az
exporttevékenység tdmogatasa. Mind a ketté komoly dilemmakat vet fel, hiszen az
exporttamogatasok a termelési koltségeknél kedvezébb exportarakat hoznak létre és
igy lehetévé teszik a vilagpiaci alatti aron torténd kereskedést, ami dompinghez
vezethet. A termeldk kozvetlen tamogatasa, ha az a megtermelt mennyiség utan jaro
tamogatas, arra Osztonozheti a gazdakat, hogy minél tobbet termeljenek. Ez
tultermeléshez vezet, ami meghaladja a belpiaci keresletet ¢és a felesleg levezetése
exporttamogatassal kombinalva szintén dompinghez vezethet a vilagpiacon. A

domping kiszoritja a tobbi termeldt — és nem azért, mert azok nem tudjék tartani
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versenyképességiiket. Példaul az EK az 1980-as években komoly taltermelési
valsaggal szembesiilt a gabonafélék és a tejtermékek esetében, a felesleg levezetése
pedig torzitotta a termékek vilagpiaci arat. A nem tamogatott termeldk nem tudtak
felvenni a versenyt az EK termeldivel, a versenyben maradas viszont a tobbi fél
részérdl is szubvencidkat kovetelt, ami mar predesztinalta a mezdgazdasagi termékek
kereskedelmének végleges torzulasat.
A tdmogatasi rendszerekben ezért megkiilonboztették a versenyt torzitd és nem
torzitd eszkozoket, és a versenyt torzitd eszkozok alkalmazasat megtiltottak. igy
kikiiszobolhették a tovabbi tultermelési valsagokat, hiszen a termeldk ezt kovetden
nem a termelés mennyisége €s az export utan kaptak tdmogatéast, hanem az allat- és
ndvényegészségiigy, az ¢lelmiszerbiztonsag javitasara, az infrastruktira fejlesztésére,
kutatdsra, kornyezetvédelmi beruhdzasokra vagy termeléscsokkentésre és
vidékfejlesztésre. A fejlodo orszagok esetében elismerték, hogy a termeldk termelési
mennyiségndvelést célzd tdmogatasait a gazdasag fejlesztése és az Onellatasi arany
javitasa érdekében nem kotelezd csokkenteni, hiszen a csokkentés munkahelyek
elvesztését, nagyobb importfiiggdséget, alacsonyabb jovedelmet és életszinvonalat
eredményezne.
Az Uruguay-fordulo kifejezetten eredményesnek szamitott a nemzetkozi
kereskedelem szabalyainak meghatarozasa terén, hiszen a szolgaltatasok, a szellemi
termékek, a mezdgazdasdg ¢és a textilipar esetében sikeriilt érvényesiteni a
nemzetk6zi kereskedelem alapelveit. A megéllapodasok, kotelezettségvallalasok
betartasanak nyomon kovetése érdekében egy 1 jelentési rendszert dolgoztak Ki. A
tagallamoknak rendszeres 1dokozonként jelentést kell tennilik a megallapodasok
végrehajtasanak menetérdl és kereskedelempolitikdjuk valtozésairdl, céljairdl,
valamint megjeldlniiik a tovabbi targyalasokat igényld teriileteket.
A szabdlyozasi rendszer szerteagazosaga €s a résztvevok egyre nagyobb szama mar
nehezen volt kezelhetd az Uruguay-fordulon. Egy atfogd szervezetre volt sziikség,
ami a létrejott megallapodasokon alapul és Osszefogja a GATT-hoz csatlakozott
allamokat. Az Uruguay-forduld résztvevdi dontottek a Vilagkereskedelmi Szervezet
(World Trade Organization, WTO) létrehozasarol. A szervezet 1995. januar 1-én jott
létre harmas céllal:

» a GATT szabalyrendszerének betartatasa, betartasanak ellendrzése és

tovabbfejlesztése,
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» ennek érdekében a korabbi targyaldsok folytatasa ujabb targyaldssorozatok
keretében,
» a tagallamok vitdinak targyalasos rendezése, a kereskedelmi vitak
kereskedelmi haboruktdl mentes, békés megoldasa.

Mivel az Uruguay-fordulon a szellemi termékek, a szolgaltatasok és a kereskedelmi
tevékenységhez kapcsolodo befektetések terén csak megkezdddott a szabalyozas és
lefektették az alapokat, valamint a mez6gazdasag terén is maradtak még megoldasra
vard kérdések, a WTO égisze alatt 2001-ben megkezdddott a nemzetkozi
kereskedelem szabalyrendszerének moddositasardl folyd 0jabb targyalassorozat. Az
un. dohai fordulo eleddig minden id6k leghosszabbra nyulo6 forduldja.
Ezen a forduldn a fejlodo orszagok is egyre jobban hallatjak hangjukat. Az Uruguay-
a fejlett orszagokhoz képest jobban allnak, a fejletteknél nagyobb mértékben
hajtottak végre vallalasaikat. Azonban tovabbra is nyomast gyakorolnak a fejlettebb
allamokra piacra jutési lehetdségeik javitasa érdekében. A legkevésbé fejlett allamok
a teljes vam- és kvotamentesség elérését szorgalmazzak.
Az ezredforduld utdni évtizedben atrendezddd vilaggazdasagi hatalmi struktura a
dohai fordulon is érezteti hatdsat. Nemcsak a fejlddé orszagok képviselik egyre
jobban sajat érdekeiket. A hivatalos targyaldsok el6tt az érdekeiket egyeztetd, az
érzékeny témakat eldére megtargyald un. négyes fogat, azaz Kanada, az Egyesiilt
Allamok, az Eurépai Unié és Japan négyese is atalakult. A dohai forduld 2005-6s
hongkongi konferencidja utan un. G6-4 alakult Ausztralia, Brazilia, India, az Europai
Unié, az Egyesiilt Allamok és Japan részvételével. 2006 folyaméan azonban a
nemzetk6zi kereskedelem 0 erds allamcsoportja sem tud megallapodni a fébb
targyaldsi pontokban, ezért a dohai fordulé megreked, és csak az o0szldi csoport
(Norvégia, Uj-Zéland, Kenya, Indonézia, Chile ¢és Kanada) kozbenjarasara
folytatodnak az egyeztetések. Az Eurépai Unid és az Egyesiilt Allamok, illetve az
Egyesiilt Allamok és Japan kozti éles kereskedelmi ellentétek tovabb nehezitik a
WTO-n beliili kozos allaspont kialakitasat. Olyan 0j er6pontok, mint Brazilia, a 2001
Ota tag Kina vagy India érdekei pedig messze eltavolodnak a klasszikus
er6kozpontok elképzeléseitdl.
Az ¢les ellentéteket olyan teriiletek képezik, mint a mezdgazdasag, a szellemi
termékek, a regiondlis gazdasidgi megallapodasok vagy az allamadossagok

kereskedelempolitikai eszkdzokkel torténd kezelésének esetei.
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A mezbdgazdasag terén altalaban akarjak javitani a piacra jutasi lehetdségeket az
exporttamogatdsok minden formajanak csokkentésével, valamint a kozvetlen
termel6i  tamogatasok redukalasaval, ha ezen utobbiak jelentGsen torzitjak a
kereskedelmet. A szellemi termékek esetében egy olyan rendszer kidolgozasardl
folynak a targyalasok, ami a foldrajzi nevekbdl eredd markanevek nemzetkozi
kevésbé érintett tertiileten is eldrelépéseket varnak.

A gyogyszeripari termékek szellemi tulajdonjoganak kérdése és a gyodgyszeripari
termékek is napirenden van, hiszen szamos olyan, foként fejlodo orszag van, amelyik
nem rendelkezik gyodgyszeripari kapacitassal, s ezeket a termékeket kiilfoldrdl kell
beszereznie. A biztonsagos ellatds és a tobbedgeneracios gyogyszerek gyartasi és
kereskedési lehetdségei mind az eredeti gyartd, mind a recipiens orszdgok szémara
megoldando kérdések.

A regionalis kereskedelmi megallapodasok szamanak novekedésével felmeriilt az
ilyen megallapodasokban rogzitett szabalyok WTO-konformitasa. A regionalis
megallapodasokat az allamok azzal a céllal hozzdk 1étre, hogy a mar létezd
nemzetkozi kereskedelmi kornyezetnél kedvezobb koriilmények kozott tudjak piacra
juttatni termékeiket. Ezekre a megallapodasokra harmadik felekkel szemben nem
vonatkozik a legnagyobb kedvezmény elve, kiilon szabalyokat allithatnak fel az
egymds kozotti termékceserére. A nyilvanossag elve alapjan ezeket a
szabalyrendszerek meg kell ismertetni a harmadik felekkel is, azonban a nemzetkzi
kereskedelmi  szabalyrendszer kikényszerithetdségének hianya miatt ezen
megallapodasok titkézhetnek a WTO szabalyaival. Ezért a WTO, mint szervezet
szamara is fontos, hogy multilateralis egyiittmiitkddésként szabalykdvetésre birja az
allamokat a regionalis kereskedelmi rendelkezések megalkotasa soran.

Az elektronikus kereskedelem, valamint a kereskedelem és a kornyezetvédelem
kérdései eddig kevésbé szabalyozott teriiletek voltak. ElObbi esetében célként
fogalmaztdk meg a GATT elveinek kiterjesztését erre a teriiletre is, mig utobbinal a
WTO szabalyrendszerét akarjadk Osszehangolni a multilaterdlis kornyezetvédelmi
megallapodasokkal. Ezen utdobbi téma igen kényes. A  multilateralis
kornyezetvédelmi egyezményekben a legnagyobb vallaldsokat a fejlett orszagok
tették, mig a feltorekvok szamara az azokban foglalt szabalyokat csak ajanlasokként
fogalmaztdk meg. Ha a WTO szabalyrendszerét Osszehangolndk a multilateralis

kornyezetvédelmi megallapodasokkal, akkor a feltorekvd WTO-tag orszagok
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szamara kotelezO vallalasként 1épnének életbe azok a szabalyok, amik addig csak
ajanlas jellegliek voltak, s ez komoly pénziigyi terheket rona gazdasagukra. A
kornyezetvédelem és a kereskedelem kapcsolatdban megjelend masik kérdés a
halaszat. A halfajok pusztulasat, az egyedszam csokkenését eredményezo tulhalaszas
vagy halaszati technikak korlatozasa Osszhangban lenne a multilateralis
kornyezetvédelmi torekvésekkel, de a nagy haldszati iparral rendelkez6 orszagok (pl.
Egyesiilt Allamok, Kanada, Japan, Eurépai Uni6, Kina) mellett ez a fejlddé orszagok
halaszatbol ¢16 lakossaga szempontjabol is nehezen targyalhato és Osszeegyeztethetd
téma. A kornyezetvédelmi ipar termékeinek nemzetkézi kereskedelme szintén
igényli a szabalyozast.

A dohai fordulo igen érzékeny témai koziil talan a legkomolyabb érdekegyezést
jelentd téma a korabbi forduldkon is szerepld, nem mezdgazdasagi termékekre
vonatkoz6 altalanos vamtarifa csokkentés. A tagdllamok célként tlizték ki, hogy a
fejlédé orszagok tamogatdsa végett veliik szemben ne alkalmazzanak nem vam
jellegli eszkozoket és a vamtarifak szintjét is csokkentsék. A fejlédés eldsegitésének
elve tehat tovabbra is jelentds szerepet kap a targyalasokon. A vamok esetében az
érdekkiilonbségek forrasa nem is a fejlddé orszagoknak adandd kereskedelmi
kedvezmények, hanem a kiilonbozd feldolgozottsagu termékek vamtarifaszintje. A
szerteagazd nemzetkdzi bedolgozoi rendszerben ugyanis a hazai termeldket a
vamtarifak csokkentése versenyhatranyba hozhatja. Ha ugyanis a félkész termékek
(azaz a bedolgozoipar altal eléallitott termékek) vamtarifaja csokken, akkor a fejlett
orszagokban a fejlddé gazdasagokbol szarmazd import félkész termékek olcsobba
valnak a hazaiakndl, és a hazai termeldk kiszorulnak a belpiacrol. Tovabba ha a
félkész termékek vamtarifaszintje meghaladja a nyersanyagok vagy a késztermékek
vamtarifaszintjét, akkor szintén a hazai bedolgozok latjak annak karat. Ezért a
fejlédd orszagoknak adandé kereskedelemi kedvezmények pontos meghatarozasa és
a vamtarifaszint folyamatos csokkenése a fejlett orszagok termeldinek érdekeit
egylittesen sértik.

A 2008/2009-es pénziigyi vilagvalsag tovabb merevitette az allaspontokat, az
érdekek taldlkozasat neheziti a tagok csokkend gazdasagi teljesitménye miatti
aggodalom. A dohai fordulon minden korabbi fordulonal tobb tag vesz részt, a témak
egyre mélyebbek, az érdekcsoportok egyre nehezebben adjak fel sajat
elképzeléseiket. Mindenesetre a WTO mar maganak a fordulonak a létezésével is

elérte egyik céljat. A nemzetkozi kereskedelem szabalyrendszerérdl targyalasokat
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folytat a 153 tagorszag, 1j problémakat vetnek fel ¢s igyekeznek tovabbfejleszteni a
GATT-targyalasok keretében megalkotott nemzetkdzi kereskedelmi

szabalyrendszert.

4.3 Szabad kereskedelem és protekcionizmus

A nemzetkozi kereskedelem szabalyrendszerének megalkotasa soran a Szabad
kereskedelem ¢és a protekcionizmus kiizdenek egymassal. Szemben all a hazai
termeld védelme ¢és a hatékony termelés révén szerezhetd hasznok. Mielott
résztelesen attekintenénk a szabad kereskedelem és a protekcionizmus melletti
érveket és ellenérveket, meg kell jegyezni, hogy minden érv ellenérvvé valhat
bizonyos helyzetekben ¢és forditva.

A laissez faire elve alapjan a piaci szereplok az allamtdl csak korlatozott mértékii
beavatkozast varnak el. Akadéalyok nélkiil fejti ki hatdsit a termelési tényezdk
aramldsa, semmi nem gatolja a nemzetkdzi arucserét. A piacokon a belfoldi és a
kilfoldi termel6k azonos elbanasban részesiilnek, a termékeket nem kiilonboztetik
meg. A piacokra valo bejutast csak a termék versenyképessége hatarozza meg.
Mindez a tokéletes szabad kereskedelem képlete, ami —tegyiik hozza— a nemzetkozi
kereskedelem szerepldinek érdekkiilonbségei miatt csak elméletben 1étezik. Mégis
sziikséges foglalkoznunk a jelenleg csak elméleti sikon elképzelhetd tokéletes szabad
kereskedelemmel és megnézni elényeit, illetve hatranyait, hogy lathato valjon, hova
juthat el a nemzetkdzi kereskedelem a kereskedelmi korlatok lebontasaval.

Ha a kereskedelem mindenféle akadalytél mentes, akkor semmi nem gatolja a
termelési tényezOk szabad dramlasat. A termelési tényezOk megoszlasat igy csak az
befolyasolja, hogy melyik agazat képes hatékonyan versenyképes termékekkel
kielégiteni a piaci igényeket. A versenyképességi kritérium azonban kissé arnyalja a
képet. A piacokra vald akadalyok nélkiili bejutds miatt az ar- és mindségi versenyben
csak az a termék tud versenyben maradni, amelyik mogott folyamatos innovacio all.
Az innovacidonak ki kell terjednie a technoldgia, a mindség javitdsara, a teljes
termelés koltséghatékonnyad tételére, hogy a termék fenn tudjon maradni a
folyamatos ar- és mindségi versenyben. A kisebb vallalatok pontosan ezen a ponton
tudjak biztositani ¢€letben maraddsukat — a kiilonleges fogyasztoi igények
kielégitésére termelt magas mindségl, akar egyedi termékek termelése a

nagyvallalatokkal szemben piaci jelenlétet tud biztositani szamukra.
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Az éallam a szabad kereskedelem esetén nem alkalmaz semmilyen, a kiilkereskedelem
szerkezetét  vagy az  dgazati  export-import  aranyokat  befolyasold
kereskedelempolitikai eszkozt. Nem tesz szert a kdltségvetés sem a vamokbol eredd
extrabevételekre, nem tamogatja a hazai termeldket a kiilfoldiek rovasara, de
preferencialis elbanast sem biztosit a hatranyosabb gazdasagi helyzeti allamok
termeldinek. A fogyasztok a belpiacon is a viladgpiaci arakon tudjdk megvenni a
termékeket. Az arakban nem érvényesiil a belfoldi termeldk tdmogatasa ugyanugy,
ahogyan esetleg a fogyasztdi arakat a magas vilagpiaci artol védo szocialis
artamogatasok sem. Mivel az allam semmilyen kereskedelmet korlatozé eszkézt nem
alkalmaz, ezért megsziinik a lobbicsoportok érdekhaboruja is. Nincsenek tamogatott
termelok és fogyasztok, ezért nincsen sziikség a tdmogatasokért versengo
érdekcsoportokra sem.

A gazdasagi globalizacié valamilyen mértékben minden kereskedd allamot
sériillékennyé tesz. Minthogy a gazdasagi globalizacidnak nemcsak pozitiv, hanem
negativ hatdsai vannak, a kormanyok olyan kereskedelempolitikai intézkedéseket
akarnak alkalmazni, amik az elénydket maximalizaljadk, ¢és a hatranyokat
minimalizaljak. Ezen toérekvésiik egyik megnyilvanulasi form4ja a protekcionizmus.
A protekcionizmus tehat allami kereskedelempolitikai intézkedések sorozata, amik
az import korlatozasan keresztiil a hazai termeldket és munkahelyeket védik a
kiilfoldi  versenytarsakkal szemben csokkentve a gazdasdg vilaggazdasagi
kiszolgaltatottsagat és fiiggdségeét.

Az importtermékek mar azzal, hogy képesek bejutni egy masik piacra bizonyitjak
versenyképességiiket. A belpiacon a hazai termeldk termékeivel taldlkozva azok
versenytarsai lesznek akar mindség, akar ar tekintetében. Amennyiben a hazai
termeldk kevésbé innovativak vagy a belsd gazdasagi kornyezet magas termelési
koltségeket produkal, a kiilfoldi termék eldnyt fog €lvezni a belpiacon a hazaival
szemben. Ha a hazai termel6k a belpiacon nem tudjak eladni termékeiket, akkor ki
kell 1épnilik a vildgpiacra. Azonban a magas hazai termelési koltségek vagy az
elmaradottabb technoldgia miatt a hazai termék a vildgpiacon sem tud eredményesen
megjelenni. Ez pedig a hazai véllalkozasok elsorvaddsdhoz vezet. Az
importtermékek piacra jutdsanak korlatozasaval ezek a hatasok kikiiszobolhetdek.

A protekcionista beavatkozas igy képes megOrizni a veszélyeztetett agazatban a
munkahelyeket, megvédeni a hazai termeldket a kiilfoldiek tamasztotta versenytdl.

Védi a hazai tdkebefektetéseket €s az import csokkentése révén csokkenti a kiilfoldi
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termékfiiggdséget is. Az import korlatozasa egyfajta importhelyettesitési kényszert is
r6 a gazdasagra. A belfoldi fogyasztok igényeinek kielégitése végett a kordbban
importalt termékeket a hazai termelknek kell sajat termékeikkel helyettesitenitik.
Mivel a hazai termeldk dragabban tudjak mindezt megtenni, ezért a fogyasztoknak a
termékekért magasabb arat kell fizetniiik, mint a protekcionista intézkedések elott.
fgy a protekcionista intézkedések nemzetgazdasagi arat a fogyasztok fizetik meg a
megndvekedett arakon keresztiil. A fogyasztok mellett az exportagazatok is
potencialis finanszirozokka valhatnak. Ha az exportagazatok termékeinek magas az
importinput tartalma, akkor az importhelyettesités az 6 koltségeiket is emeli. Az
exporttermékek arbeli versenyképessége ezzel megsziinik és az exportdr agazatokra
ezen versenyképesség elvesztésének kompenzalasa végett hatalmas innovacios terhet
10.

Mivel csokken az exportképesség és a hazai termel6knek a belpiacon mar nem kell
szembenéznilik a kiilf6ldi versenytarsakkal, semmi sem 0sztonzi a hazai termeldket a
termelési tényezok optimalis kihasznalasara vagy a versenyképességiik javitasara. A
protekcionista intézkedések ezért csokkentik a hatékonysagot és rontjak az
innovacios képességet, a technologiai elérehaladas mértékét. Ezért az allamnak
alaposan at kell gondolnia, hogy mikor €és milyen agazatokra terjeszti ki ezt a
védelmet.

A protekcionista intézkedések altalanosan elterjedtek a mezdgazdasagban, a ruhazati
iparban és a ndvendékiparokban.

A mezdgazdasag ¢és a textilipar tAmogatasa jellemz06 a fejlett orszagokra. A fejlett
orszagokban a lakossdg mas szektorokhoz képest igen kis része dolgozik a
mezbdgazdasagban, a mezdgazdasagi termékek alacsony vilagpiaci ara és a fejlett
orszagok magas termelési koltségei azonban arra kényszeriti a gazdakat, hogy
egyseégesen, szervezetten lépjenek fel érdekeik érvényesitéséeért. Kitlind példa erre
Japan rizspiaca, amit Japan nem akar megnyitni a kiilfoldi termel6k el6tt. A gazdak
nyomasara a Vilagkereskedelmi Szervezet targyaldsain pedig folyamatosan
ragaszkodik ahhoz, hogy a japan rizspiacra ne vonatkozzon a nem vam jellegi
intézkedések tarifalizalasa.

A ruhazati ipar nem a termeldk, hanem a munkahelyek szempontjabol varja a
protekcionista intézkedéseket. Az iparag sajatossaga az egyszerii technologia és az
ennek kezeléséhez sziikséges alacsony képzettségili vagy képzetlen munkaerd. A

fejlett orszagokban az 4altaldban magasabb technoldgiai szinvonalll termelés képzett
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munkaer6t igényel. A fejlett orszagok munkaerejének képzetlen részét ez az iparag
képes felszivni €és igy csokkenteni a munkanélkiiliséget. A fejlett orszdgok magas
bérkdltségei miatt a ruhazati ipari termékek ara meghaladja a viladgpiacit. Szabadpiaci
koriilmények kozott a munkaerdben gazdag, alacsony bérkoltségli (azaz a kevésbé
fejlett) orszagok élveznének nagyobb komparativ elényt az iparagban, ami a
tokegazdag orszagokban sziikségesség teszi a protekcionista intézkedéseket a
munkahelyek megdrzése érdekében. Az Eurdpai Unid példaul sajat ruhazati ipardnak
védelme érdekében korlatozza az unidba importalhatd ruhédzati termékek
mennyiségét.

A novendékiparok védelme egyardnt kivalt protekcionista lépéseket a fejlett és a
fejl6do orszagokbol. Novendékiparrol egy 1j ipardg meghonositasakor beszéliink. Az
Uj ipardg létrehozasahoz nemcsak technologia és toke sziikséges, hanem az azt
kezelni tudo, abban szaktudéssal rendelkezd munkaerdre is. A fejlett orszdgokban a
ndvendékiparok mar a technologia legmagasabb fokan allo termékek eldallitasara
jonnek létre (pl. nanotechnoldgiara €piild ipar vagy trkutatas), ezért az iparvédelem
itt konkrétan a technologia védelmét szolgalja. A fejlddé orszdgokban a
novendékiparokat importhelyettesitd céllal keltik ¢életre. Ekkor a kifejlodd iparag
belpiaci jelenlétének megerdsitése végett importkorlatozast vezetnek be. A
novendékipar terméke egy versenytdl védett helyzetet élvez. A versenytdl védett
helyzet hosszu tavl fenntartdsa azonban megsziinteti a termék a versenyképességét.
A novendékiparok tdmogatdsaban a fejlddd orszagok konnyen beleeshetnek ezért a
tulzott védelem csapddjaba, €s versenyképességiiket elvesztve tartdés védelemre
szorulnak, vilagpiaci megjelenésre pedig nem szamithatnak. Azok a fejlodo
orszagok, amik a novendékiparon keresztiil exportagazatot is ki akarnak fejleszteni,
csak rovidtavi védelemben gondolkodhatnak, hiszen a terméknek folyamatosan
hozza kell szoknia a vilagpiac kiélezett versenyéhez.

Protekcionista intézkedéseket tovabbi esetek is sziikségessé tehetnek. Ha a gazdasag
tulzott kiilpiaci fiiggése negativ hatassal van az orszag nemzetkozi fizetési mérlegére,
akkor az import id6leges korlatozasa és az exportra termelés fokozasa javithat a
mérlegen (1. A nemzetkdzi fizetési mérleg c. fejezetet). De nemzetbiztonsagi,
egészségligyl, kornyezetvédelmi érdekek miatt szintén indokolttd valhat az

importtermékek piacra jutasanak akadalyozasa.
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2. tablazat A szabad kereskedelem és a protekcionizmus elényei és hatranyai

igen termelési tényezok optimalis kihasznalasa nem
igen hatékony termelés nem
igen versenyképesség folyamatos javitasa nem
nem hazai termeldket védi igen
nem hazai munkahelyeket védi igen
igen exportot 0sztonzi igen
igen importot §sztonzi nem
no vilaggazdasagi fliggdség csokken

A Vilagkereskedelmi Szervezet célja a nemzetkdzi kereskedelem liberalizéldsa, a
szabad kereskedelem gyakorlatanak megvalositasa. A vam és nem vam jellegii
kereskedelempolitikai eszkozok fokozatos leépitése, a nem vam jellegii eszk6zok
tarifalizalasa majd a vamtarifadk csokkentése mind ebben az irdnyba mutat. A dohai
fordul6 targyaldsainak megtorpandsa azonban azt jelzi, hogy a tagéallamok érdekei
éppen a kereskedelem szabadsagfokdnak meghatdrozdsaban buknak el a
legérzékenyebb teriileteken. A protekcionizmus nem tordlhetd ki a nemzetkozi
kereskedelembdl.

A protekcionizmus €s a szabad kereskedelem érdekes torténelmi példaja a reformkori
Magyarorszdg. A Habsburg Birodalmon beliili szabad kereskedelem a magyar
teriiletek mez6gazdasagat és a cseh-morva vidék iparat kapcsolta Ossze gy, hogy az
osztrak 0rokds tartomanyok kedvezd feltételek mellett juthassanak mind
mezOgazdasagi, mind ipari termékekhez. A cseh-morva iparral nem tudta felvenni a
versenyt az alig gyerekcipdben jar6 magyar ipar. Ezért midén Kossuth Lajos a
magyar teriiletek fliggetlenedésének tervét készitette eld, dontd fontossaghi volt
ebben a koncepcidban a magyar ipar helyzetének megszilarditdsa. Magyarorszag
ugyanis egy esetleges fiiggetlenedés utan vélhetéen ellenséges kiilpolitikai
kdrnyezetben nem tudott volna a korabbi szabad kereskedelmi koriilmények kozott
hozzajutni a cseh-morva teriiletek ipari termékeihez. Ezért Kossuth gazdasagi
programjaban eldkeld helyet kapott a protekcionizmus azzal a céllal, hogy a

kicsirdzd magyar ipart megvédje a kiilfoldi (foként cseh-morva €és német) versenytol,
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¢s képessé tegye elsddlegesen a belpiac ellatasara, majd egy esetleges kiilpiaci
megjelenésre is. A szabadsagharc elvesztése végleg megpecsételte Kossuth
programjanak sorsat, igy a magyar gazdasagnak kényszerlien integralodnia kellett a
Habsburg birodalmi gazdasigba viselve a szabad kereskedelem szektoralis fejlédést

torzitod hatasait.

4.4 A kereskedelempolitika eszkozrendszere

A volumenében és értékében egyre novekvd, mindségében folyamatosan valtozo
nemzetkdzi kereskedelem messze all a klasszikus kozgazdasagtan atyjainak
feltételezéseitdl. A tokéletes verseny korantsem érvényesiilt, a szabad kereskedelem
elvei nem jelennek meg maradéktalanul. Holott az elméletek éppen azért
szorgalmazzak a szabad kereskedelmet, mert az a specializacion és a termelési
tényezOk szabad aramldsan, majd kiegyenlitddésén keresztliil maximalizaljak a
fogyasztdi hasznossdgot, a termeldi hasznot, javitjdk a termelékenységet,
megvaldsulnak a méretgazdasdgossag elvei ¢és ezaltal novekszik a vilag
népességének jovedelme és joléte is.

Mivel azonban a kozgazdasagi elméletek gyakorlati megvaldsuldsat emberi és
politikai tényezdk befolyasoljak, a gyakorlatban a nemzetkozi kereskedelem tavol all
a tokéletes szabad kereskedelemt6l. A nemzetkozi kereskedelem résztvevoi a
lehetséges szabalyozasi korlatokon beliil mindent megtesznek annak érdekében, hogy
a versenytarsak helyzetét rontsak, sajatjukat javitsak, s a hazai gazdasagot annak
fejlddését biztositva megvédjék. Ugyanakkor kevés olyan allam van, amelyik
fliggetleniteni tudja magdt a nemzetkozi kereskedelemtdl, igy amint kilépnek
termeldi a nemzetkozi piacra, versennyel €s ellenérdekekkel talalkoznak.

Az allam egy jol alkalmazott, megvalogatott kereskedelempolitikai
eszkozrendszerrel képes megvédeni termeldit, azok versenyképességét a kiilfoldi
konkurenciatol tigy, hogy kdzben a fogyasztokra sem r6 ardnytalanul nagy terheket, s
mindekozben  kiegyensulyozott  pénziigyi  koriilményeket — teremt. Az
eszkozrendszerbe tartoznak a vam és nem vam jellegii intézkedések, illetve a kés6bbi
fejezetben targyalando arfolyam-politika.

A kereskedelempolitikai eszkdzok alkalmazéasanak célja ugyanugy a kereskedelem
korlatozésa, mint annak tamogatdsa. A korlatozas vonatkozhat az exportra és az

importra is ugyanugy, mint a tamogatasok. Kozds céljuk a kereskedelem
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volumenének, értékének ¢és mindségének befolyasolasa az adott gazdasag
fejlodésének elosegitése érdekében. A kereskedelem feltételeinek definialasaval
ugyanis az adott orszdg meghatarozza mindazon eszkozoket, amiket alkalmazni
kivan a kiilfoldi €s hazai szereplokkel szemben. Mint latni fogjuk, mindkét csoport
esetében talalhatéak pozitiv ¢és negativ tartalmi intézkedések. De ezen
intézkedéseknek csak akkor van 1étjogosultsdga, ha azok nem titkoznek a nemzetkozi
vagy a regionalis gazdaséagi szervezeten beliili kereskedelem szabalyaival, illetve a

bilateralis egyezmények keretében 1étrejovo rendelkezéseivel.

4.4.1. Vamok

A vamok egyfajta adoként értelmezhetdk, amik a vilagpiaci arhoz képest novelik a
termék belpiaci arat. A vamok kivetésének alapvetd célja a belsé piacra torténd
bejutas korlatozasa, akadalyozasa. Az allamok ugyanis természetszerlien sajat
termeldiket akarjdk helyzetbe hozni a belsé piacon, s a kiilfoldi termeldket csak
olyan termékekkel beengedni, amiket a hazai termeldk nem tudnak eldallitani. Ez a
védelem az arak mesterséges valtoztatasaval torténik.

A vamokat a termék értéke és tipusa szerint szabjak ki. Ertékvamokrol beszéliink
abban az esetben, ha a vamtarifit a termék értéke szerint hatdrozzdk meg. A
vamtarifa d&runemek alapjan torténd meghatarozadsa mar nem a termék értéke alapjan
tortéenik, hanem aszerint, hogy az adott termék melyik arucsoportba tartozik (pl.
készruhakra 5%-o0s a vamtarifa, mindenféle borcipére 3%-0s stb.). Azonban a
gyakorlatban az érték és az arunem szerinti vimmeghatarozast is hasznaljak.

A leggyakrabban hasznalt vamtipus az importvam. Az importvam a kiilfoldi termék

arat noveli a belfoldon eldallitott termékekhez képest.

7. abra Az importvam arvaltoztato hatasa

kiilfoldi termék belpiaci ara

1)
belfoldi termék ara
| @

vilagpiaci ar

(1): a vilagpiaci ar és a kiilfoldi termék belpiaci ara kozti kiilonbség (vdm mértéke)

(2): a vilagpiaci ar és a belfoldi termék ara kozti kiillonbség (vdm minimalis mértéke)
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A kiilfoldi exportdr a belfoldi araknal alacsonyabban kinalja termékét a vilagpiacon,
ezért ha tokéletes verseny allna fenn, akkor a belfoldi fogyasztok a kiilfoldi terméket
valasztanak annak ara alapjan. Ekkor azonban a termék belfoldi termeléi nem tudndk
eladni termékeiket. Ez a termelés felfiiggesztését, a beszallitok leépitését és igy
munkahelyek megsziinését eredményezné. Mivel egy orszagnak sem érdeke, hogy
belfoldi termeldi csdédbe menjenek, ezért védi Oket. Mégpedig ugy, hogy a
vilagpiacrol bekeriild termék arat mesterséges eszkozzel, a vammal megemeli olyan
szintre, hogy a fogyasztok legalabb azonos eséllyel valasszak a kiilfoldi és a belfoldi
terméket. Azaz a vadmmal a kiilfoldi termék arat legalabb a hazai termék belpiaci
aranak szintjére emelik. Ez az a minimalis vamtarifa, ami kiegyenliti a hazai és a
kiilfoldi termék arat. Ha a vamtarifa ennél magasabb, azaz a kiilfoldi termék belpiaci
ara meghaladja a belfoldi termeld termékének arat, akkor a csupan az ar alapjan
valaszto fogyasztok a hazai terméket fogjak preferalni a kiilfoldi rovasara.

Az importvdmok ennek értelmében

» korlatozzak az importot, mivel a megnovekedett ar miatt a kiilfoldi exportdr nem
tudja mar az elvart mennyiséget értékesiteni a piacon.

» rontjak az importcikkek versenyképességé a belpiacon a hazai termékek javara.
Ez azonban egy mesterséges versenyelonyt general a belfoldi termeldknek, nem
jeleniti meg a tényleges vilagpiaci viszonyokat. Mivel a hazai termel6k nem
kapnak 0Osztonzést a versenyképesség javitdsara, ezért lemaradnak a kiilfoldi
termelOktol, termékeik versenyképessége romlik.

» a koltségvetési bevételek novelésére is alkalmas, hiszen a vamok a koltségvetést
gyarapitjadk. De koltségvetési hatdsaik nemcsak nomindlisak. A nemzetkozi
fizetési mérleget is képesek javitani az import csokkenése révén.

Az importvamok esetében ezért egyszerre beszélhetliink fogyasztasi, termelési,
koltségvetési és kereskedelmi hatasrol.

Az importvamok fogyasztdsi hatisa a belpiaci fogyasztas Osszetételének
valtozasaban lathatd. Azaz a fogyasztdsi hatds vizsgalatanal azt figyeljiik, hogy
importcikkek és a belpiacon megtermelt termékek keresletének ardnya hogyan
valtozik. Az importvam megvaltoztatja a fogyasztas szerkezetét a hazai termékek
javara. Az importcikkek fogyasztisanak talzott ardnya lehet pozitiv és negativ
jelenség is. Pozitiv, amennyiben példaul a lakossagi fogyasztokat az import olcsobb

termékekhez juttatja — &m negativumként ekkor szdmolni kell a hazai termelés
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csokkenésével is az adott termékcsoportban. Az importtermékek exportinputként is
szolgalnak. Az exporttermékek arat és versenyképességét jelentésen befolydsolja a
beépitett inputok beszerzési ara és mindsége. Ha az arra koncentralunk, akkor a vam
emeli az importbol szarmaz6 inputok arat, ami noveli a termelési koltségeket és igy
az exportalandd termék arat is. Ezzel az exportér versenyhatranyba keriil a
nemzetkdzi piacon. A vamok meghatarozasanal ezért koriiltekintonek kell lenni —
meg kell vizsgalni azok fogyasztasi hatésait.

A fogyasztasi hatasokban rejlé veszélyek mellett a termelési hatdsokkal is szamolni
kell. A vamok termelési hatdsa a hazai és a kiilfoldi termeldk belpiaci versenyének
kimenetelében lathat6. Sz€lsOséges esetben ugyanis a magas importvamok arra
0sztonozhetik a termeldket, hogy eddig versenyképtelen agazatokat is fejlesszenek,
hiszen még azok is alacsonyabb 4aron tudjak ellatni a belpiacot, mint a kiilfoldi
termeldk. Ekkor azonban szdmolni kell azzal, hogy az importhelyettesités nem
minden esetben hoz létre a kiilfoldi termékkel mindségben és technologiaban azonos
terméket. Az importhelyettesités pedig hosszii tdvon csokkenti az orszag
vilaggazdasagi részvételét, a gazdasag egyre zartabbd valik. Mivel pedig a hazai
termeldket semmi nem Osztonzi a versenyképesség javitdsara, ezért késdbbi
visszakapcsolodasuk a vilagpiacra nehézségekbe fog titkdzni.

A termelési hatas kozvetlentil kapcsolddik az importvamok kereskedelemi hatdsédhoz.
A kereskedelmi hatas mértéke a kiilkereskedelem volumenében és a kiilkereskedelmi
cserearanyok valtozasaban kdvethetd. Az importhelyettesités mar nmagéaban képes
csokkenteni a kiilkereskedelem volumenét, de a magasabb importarak miatt
csokkend fogyasztds is ugyanezt teszi. Az importvamok altalaban csokkentik a
kiilkereskedelem volumenét. Inkadbb a kiilkereskedelmi cserearanyok véaltozasa
kérdéses. A jelentds vildggazdasagi sullyal rendelkezd orszagok képesek az
importvamokkal befolyasolni a vilagpiaci arakat, igy a megvaltozott drakon keresztiil
javithatjak cserearanyaikat. Errél azonban csak az Egyesiilt Allamok, Japan, Kina
vagy az Eurdpai Unid esetében beszélhetiink. A kisebb gazdasdgok importvam
gyakorlata nem befolyasolja a vilagpiaci arakat, az exportérok arképzésére nincsenek
hatassal.

Nem szabad megfeledkeznlink az importvamok kéltségvetési hatasardl sem. Az
importvamok azonnali bevételt jelentenek a koltségvetés szdmara. Az azonnali hatés
miatt az dllamok szivesen alkalmazzak ezt az eszkozt koltségvetési bevételeik stabil

novelésére. A vamok csokkentése ezért nemcsak a termeldi, fogyasztéi és
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kereskedelmi hatdsok miatt kényes kérdés minden orszag szamara, hanem a kieso
koltségvetési bevételek miatt is. A kevésbé fejlett orszagok szdmara ezért a
kereskedelempolitika eszkoztara nemcsak a vildggazdasagi pozicid javitasara
alkalmas, hanem az importvamok keretében komoly bevételi forrast jelent. Ez
kiilonosen azokban az allamokban all fenn, ahol igen rossz az ad6zasi moral vagy
annyira kevés a hivatalosan foglalkoztatott, annyira rosszul teljesitenck a hazai
vallalatok, hogy ez a koltségvetés legjelentésebb forrdsa a kés6bb targyalando
exportvamokkal egyetemben.

Nézziik meg az importvamok konkrét hatasait a 8. abra segitségével!

8. dbra Az importvam termelési és kereskedelmi hatasai

S
p A D ,/
P2 Sf +t
PLfoecie o S
0 A B C D q

Az importvdmok bevezetése miatt a belpiaci fogyasztok magasabb arakkal
szembesiilnek. A magasabb arak a belfoldi termel6ket pedig a termelés novelésére
Osztonzi. A piaci kereslet és kindlat talalkozasanal végiil egy az eredeti belsOpiaci
arhoz képest magasabb ar fog realizdlodni. Hogyan alakul ki ez a magasabb ar, hol
talalkozik a kereslet és a kinalat?

Legyen D a belpiac keresleti fliggvény és S annak kindlati fiiggvénye. Azaz a D
gorbe mutatja, hogy a hazai fogyasztok az adott termék irdnt mekkora keresletet
tamasztanak. S gorbe a belfoldi termeldk kindlatat mutatja. Lathato, hogy az S és a D
gbérbe metszéspontjaban kialakul6 ar és mennyiség lenne a belpiac kiilkereskedelem
nélkiili egyensulya. Az St gorbe a kiilfoldi termeldk kindlati gérbéje p; ar, azaz a

vilagpiaci ar mellett. Ha szabad kereskedelem valosulna meg, azaz nem léteznének a
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belpiacra vald bejutast korlatozo tényezok, akkor a belpiaci kereslet a D gorbe és a p;
ar metszéspontjanal kialakuld BC lenne. Ezt a keresletet egyiitt elégitené ki a hazai
termelés, aminek mértéke OA, és AD jelzésii import.

Ha nem allnak fenn a szabad kereskedelem koriilményei, akkor szamolni kell a
vilagpiaci arat a belpiacon modositd tényezokkel.

Legyen t a kivetett vam mértéke. Py arat t vam p; szintre emeli. Az Si+t gorbe igy azt
mutatja, hogy a kiilfoldi termel6k a vammal emelt vilagpiaci ar mellett mennyi
terméket kinalnak a belpiacon. Az importvdm miatt megemelkedett ar a belfoldi
fogyasztast 0C mennyiségre csokkenti. Ebbol a belfoldi termeldk kinalata OB, az
import pedig BC mennyiség lesz.

Az importvam igy nemcsak a belpiaci arat novelte meg, hanem ndvelte a belfoldi
termeldk altal a belpiacon eladott mennyiséget is, azaz ndvelni tudtak termelésiiket,
¢s ezzel parhuzamosan magat az importot is csokkentette. Az importvam tehat elérte
céljat: tamogatta a belfoldi termeldket és rontotta a kiilfoldi termel6k belpiacra
jutasanak esélyeit.

Felmeriil azonban egy tovabbi kérdés: ki fizeti meg a vamot. Megfizetheti azt csak a
fogyasztd, csak a kiilfoldi termeld vagy a fogyaszto és a kiilfoldi termeld egyarant.
Ha a vdm mértékét a kiilfoldi termeld teljes egészében raterheli a vildgpiaci arra,
akkor azt a fogyasztd fizeti meg. A kiilfoldi termel6 is allhatja a vamterhet. Ez
esetben a vam nala koltségnovekedést jelent, amely értelemszertien csokkenti a
vallalati profitot, azaz 6 ekkor haszna csokkenésével is megfizetheti a vamot. A
haszoncsokkenés mértéke fiigg a kiilfoldi termeld elvart hasznatol €s piacmegtartasi
hajlandésagatol. Ha amugy viszonylag magas haszonkulccsal dolgozik, akkor a
vammal egylitt is tud hasznot termelni. Eldéfordulhat azonban az is, hogy a
megszerzett piacon valdé megmaradas olyan fontos szamara, hogy képes feladni
elvart hasznat, vagy hajlando a termelési koltségeknél alacsonyabb eladasi ar miatt
veszteséget realizdlni ezen a piacon. Ezen utobbi esetet csak igen versenyképes és
tokeerds vallalatok engedhetik meg maguknak.

Az exportérok helyzetét a vamok komolyan befolyasoljak. A fejlett orszagok
termeldi ebben az esetben is jobban tudnak alkalmazkodni. A fejlédé gazdasagok
termeldi szamdra azonban a vamok maganak a piacra valo bejutdsnak is akadalyai
lehetnek, mivel nem tudjak araikat a megcélzott piacon olyan mértékben
csokkenteni, hogy az a hazai termékek szintjére csokkenjen. Meg kell jegyezni, hogy

a fejlédo orszagok termékei mogott altalaban alacsonyabb termelési koltségek allnak.
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Ezért exportaraikat alacsonyabban tudjak tartani, mint a megcélzott fejlett orszag
piacan mikodo termeldk. A fejlett orszagok a vamok alkalmazasaval helyzetbe
tudjak hozni termeldiket az alacsonyabb termelési koltségekkel dolgozd fejlédo
orszagbeli termeldknél. Ahol azonban nem képesek az exportarat olyan mértékben
novelni a vamokkal, hogy az elérje legalabb a hazai termeld termelési koltségeit, ott
egyeb kereskedelempolitikai eszkozzel élnek az allamok. Példaul az 4zsiai orszagok
alacsony munkabérre épiilo textiliparaval szemben az eurdpai unids termeldknek
csak erds piacra jutasi korlatok felallitasa mellett marad tere az unios textilpiacon.

A termeldk azonban csak rovid ideig hajlandoak csokkenteni hasznukat — foként a
piacra valo bejutas eldsegitése érdekében. Ezért elobb vagy utdbb a fogyasztoknak
kell megfizetnie a vamok koltségeit. Térjlink vissza elobbi dbrankhoz és egészitsiik
ki azt! Nézzik meg, mit és miért is fizetiink pontosan, amikor importterméket

vasarolunk!

9. abra Az importvam fogyasztoi, termeldi és koltségvetési hatasai
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A fogyasztok veszteségét a D keresleti gorbe szabad kereskedelmi allapotot jelz6 p;
és kereskedelmi korlattal terhelt p, kozotti szakasza jelzi. A fogyasztoi veszteség igy
az a+b+c+d teriilet. Mivel a D keresleti gorbe alatti teljes teriilet az 6sszes hasznot,
az S kinalati gorbe alatti teriilet pedig a teljes koltséget mutatja, ezért a D keresleti
gorbe jelzi a fogyasztok importfogyasztasbol szarmazd hatarhasznat. A keresleti
gorbe alatti és a kindlati gorbe feletti teriilet jeloli mindazt a tobbletet, ami a

fogyasztoknal realizalodik akkor, ha a terméket az egyensulyi aron tudjak beszerezni.
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Ha valtozik az ar, valtozik a fogyasztoi tobblet is. Tehat ha az ar az importvam miatt
p1-r6l po-re valtozik, akkor a fogyasztok altal realizalt haszon az a+b+c+d teriilettel
csokken.

A d teriilet jel6li azt a veszteséget, amit azért szenvednek el a fogyasztok, mert a
fogyasztas mértéke, azaz a kereslet 0D-r61 OC-re csokken az ar novekedése miatt.

A c teriilet csak kvazi fogyasztoi veszteség. A C teriilet ugyanis nem mas, mint a vam
mértékének és az importalt termékek értékének a szorzata, azaz az az Gsszeg, amit a
kiilfoldi termel6 azért fizet, hogy bejusson a belpiacra. Ezt pedig az allamnak fizeti
meg, azaz a C jelzi a koltségvetési bevételt. Mindez igy csak kvazi fogyasztoi
veszteség, hiszen a koltségvetési bevételeket a lakossdg egészségiigyi, szocidlis
ellatasara, infrastruktara fejlesztésre, oktatasra stb. forditja az allam. Igy a magin
fogyasztoi veszteségek Gsszességével megegyez6 mértékli kozosségi jolét novekedés
kompenzalja a vamok miatt keletkez6 fogyasztoi veszteséget.

A b teriilet az alternativ koltséget jelzi, azaz azt a koltséget, amit a nemzetgazdasag
azért szenved el, mert az exportdgazatok helyett az importhelyettesitd agazatba
rendeli eréforrasait. Mivel a termelési tényezoket az exportképes dgazatokban sokkal
hatékonyabban tudné kihasznalni, ezért az importhelyettesités csokkenti a hasznot,
amit szintén a fogyaszto fizet meg.

Végill az a jelzést teriilet szintén fogyasztoi veszteséget jelenit meg. Ezt a
veszteséget nevezhetnénk agazattamogatasi hozzajarulasnak is. Ez jelenti ugyanis
mindazt a hasznot, amit az importhelyettesitd agazat tud realizalni a megnovekedett
ar és a novekvd kibocsatds szorzataként. Ezen az ipardgi hasznon nemcsak a
tulajdonosok, hanem a menedzserek és a munkasok is osztoznak. Azaz a fogyaszto
az adott termék megvasarlasaval a kiilfoldi termeldn keresztiil a belpiacon versenyzd
hazai termeldket tamogatja.

Az importvamok hatdsa tehat igen Osszetett. Alapvetd hatdsuk azonban
megkérddjelezhetetlen: a vamokat a fogyasztokkal megfizettetve a belfoldi termeldk
és a koltségvetés felé tereli a fogyasztoi tobbletkiadast. Ha a kiilfoldi termeld
piacszerzési céllal idélegesen atvallalja a vam terhének egészét vagy egy részét sajat
hasznat csokkentve, akkor a fogyasztoi tobblet nem, vagy csak részben csokken, de a
belfoldi termeldk és a koltségvetés ugyantigy hozzajut elvart bevételeihez.

A vamok mértékének valtoztatasaban igy két érdekelt és két ellenérdekelt felet
talalunk. Ellenérdekelt felek a fogyasztok, akik pénztarcajukon érzik a vamok

csOkkenését vagy novekedését, illetve a kiilfoldi termeldk, akiknél a vamok mértéke
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erésen befolyasolja a belpiacon eladhato termékek mennyiségét. Erdekelt felek pedig
a kulfoldi termeldk belfoldi versenytdrsai és maga az allam. A kilfoldi termeldk
belfoldi versenytarsai nemcsak azért ellenzik a vadmok csokkentését, mert az
szabadabba teszi a kereskedelmet, és ezaltal megkonnyiti a kiilfoldi termel6k
belpiacra torténd bejutasat, de azért is, mert ezzel csokken a fogyasztok altal fizetett
agazattamogatasi hozzajarulds is. Az importtermékekkel versengd belfoldi termeldk
ezért erds nyomast gyakorolnak az allamra az importvamok mértékének megtartasa
vagy emelése miatt. Maga az allam az importvamok csokkentésével nemcsak
jelentds bevételtdl esik el, hanem termeldinek egy indirekt tamogatasat is megvonja
vagy csOkkenti. Ezért az importvamok csokkentése a nemzetkdzi kereskedelem
egyik legkényesebb kérdése, és a legcsekélyebb mértékli vamesokkentés is mar
komoly eldrelépésnek tekinthetd az ellentétes kereskedelmi érdekli allamok

targyalassorozatain.

3. tablazat Az EK/EU atlagos vamtarifai az ipari termékek esetében 1989-2008 (%)

1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995| 1996 | 1997 | 1998

fémaruk 1,6 22| 16 171 15| 16| 18| 13| 10| 14
ipari termékek 2,8 58| 43 33| 31| 39| 42| 28| 22| 28
vegyipari termékek 4,9 72| 47 45| 41| 42| 39| 21| 19| 24
gépi berendezések és

jarmivek 2,3 43| 24 24| 22| 21| 24| 15| 11| 13
egyéb ipari termékek 2,6 6,3| 5,1 35| 34| 47| 51| 35| 28| 36

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

fémaruk 1,4 10| 16 06| o7 09| 08 09| 09| 08
ipari termékek 3,3 1,8 3,2 1,4 1,3 1,6 1,6 1,6 15 15
vegyipari termékek 3,0 15| 34 13( 13| 16| 1,7 19| 15| 14
gépi berendezések és

jarmivek 1,6 07| 13 04| 05| 06| 07 07 07| 06
egyéb ipari termékek 41 24| 41 19( 17| 20 20| 20| 19| 19

Az EK/EU importvamtarifai esetében viszonylag alacsony vamtarifakrol
beszélhetiink az ipari termékek esetében. Az Egyesiilt Allamok sokkal magasabb

vamtarifakkal védi termeldit.
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4. tablazat Az Egyesiilt Allamok atlagos vamtarifai az ipari termékek esetében 1989—

2008 (%)
1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
fémaru 1,6 16| 16 16| 15/... 13| 13| 12| 14
ipari termékek 55 55| 5,6 55| 53]... 47| 45| 45| 45
vegyipari termékek 4,3 42| 4.2 40( 39]... 29| 30| 31| 30
gépi berendezések és
jarmiivek 2,8 28| 28 2,70 26]... 21| 19| 17| 15
egyéb ipari termékek 6,9 68| 7,0 69| 67]... 61| 59| 60| 6,0
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
fémaru 1,0 10| 1,0 11| 11| 10( 10| 10 09| 10
ipari termékek 3,8 38| 37 38| 34| 32| 32| 31| 28| 30
vegyipari termékek 2,5 25| 24 24| 23| 22| 21| 21| 18| 21
gépi berendezések és
jarmiivek 1,0 1,0 1,0 10/ o09( 09 08 08| 07 09
egyéb ipari termékek 5,2 52| 51 52| 46| 44| 44| 42| 39| 41

Emellett a 3. és a 4. tablazat jol mutatja, hogy az Uruguay-fordulon meghatarozott
vamtarifa csokkentéseket milyen iitemben hajtotta végre az Eurdpai Unid és az
Egyesiilt Allamok. Mindkét esetben jol nyomon kovetheté a vamtarifak alakulasaban
a nem vam jellegli korlatok tarifalizdldsa, majd a megndvekedett vamtarifak
folyamatos csokkentése. A csokkentés mérteke kozel azonos, egyediil a vegyipari
termékek terén mutat eltérést, ahol az Egyesiilt Allamok szerényebb mértéki
redukcidt hajtott végre. Mindazonaltal az Uruguay-forduld idején magasabb amerikai
vamtarifak még a jelentds csokkentést kdvetden is magasabbak maradtak az unios
atlagoknal. Ezért ha csupan a vamok hatasait vizsgaljuk, akkor elmondhato6, hogy az
amerikai fogyasztok nagyobb haszonveszteséget szenvednek el, mint unids tarsaik.

Az importvamok termelési hatdsanak demonstralasara kitlind példat nydjtanak Kina
atlagos ipari vamtarifaii. Az 1990-es évek elején még kiemelkedéen magas
vamtarifak rohamosan csdkkentek. Az exportorientalt kinai iparnak sziiksége volt
import input termékekre, amik a magas vamkoltségekkel csokkentették a kinai
termékek nemzetk6zi versenyképességét. A napjainkban kozepes mértékiinek
mondhatd vamtarifdk nemzetk6zi 0sszehasonlitaisban még mindig versenyhatranyt
jelentenek az importalt input termékekre €piild exportdgazatoknak, de masik oldalrol

védik is a kinai belpiacot a kiilfoldi termeldkkel szemben. (Kina 2001 ota a
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Vilagkereskedelmi Szervezet tagja, ezért a megallapodasokban eldirt vamtarifa

csOkkentések tovabbi redukciokat helyeznek kilatasba.)

5. tablazat Kina atlagos vamtarifai az ipari termékek esetében 198-2008 (%)

1989 | 1990 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
fémaru 16,3| 158| 14,9 84| 59| 59
ipari termékek 40,8 | 38,3 | 34,0 21,7| 16,6 | 16,6
vegyipari termékek 289| 28,0| 24,9 156 12,2| 12,2
gépi berendezések és
jarmivek 32,4| 30,9| 26,9 18,0 15,0| 151
egyéb ipari termékek 50,3| 457| 41,3|... 26,0/ 19,0 191

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
fémaru 6,0 59| 52]... 40| 38| 38| 34| 35| 32
ipari termékek 16,3| 16,2| 153]... 106 98| 93| 89| 89| 87
vegyipari termékek 12,3| 12,3| 115]... 81| 77| 74| 70| 70| 68
gépi berendezések és
jarmiivek 150 150| 14,4|... 87 81| 78| 74| 76| 70
egyéb ipari termékek 185| 18,2| 17,0]... 12,4 11,3| 10,6| 10,1| 10,1| 10,0

A fenti példak alacsony és kozepes mértékli vamtarifai mellett meg kell emliteni,
hogy a fejlodd orszagok, és koziilik is a legkevésbé fejlettek iparukat, sajat
termeldiket, igen magas importvamokkal védik, vagy azokat a koltségvetési
bevételek novelése miatt nem csokkentik. A koltségvetési bevételek megtartasa oka
lehet a szudani 13,7%-0s, a ruandai 19,3%-0s, a bermudai 19,5%-0s, a gaboni 18%-
os vagy a pakisztani 14,1%-0s atlagos ipari vamtarifa. Brazilia 12,9%-0s vagy Iran
23,4%-0s ipari termékekre kivetett atlagos vamtarifijja mogott viszont a hazai
termelék védelme 411.*°

A vamok azonban nemcsak a belpiacra val6 bejutds megnehezitésére alkalmasak. Az
exportvamok az export korlatozdsara is hasznalhatok. Minden orszag szdmara
elényds, ha minél tobb termékkel tud megjelenni a vildgpiacon, ezért az
exporttermékekre csak kiilonleges esetekben vetnek ki vamot. Eléfordul, hogy
szlikségessé valik bizonyos termékek belpiacon tartdsa. Ha a belpiaci arndl magasabb

a vilagpiaci ar, akkor a termeldnek érdeke a terméket a belpiac helyett a vilagpiacon

19 2008-as adatok.
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értékesitenie. Ez viszont hianyt teremt a belpiacon, amely hidnyt a vildgpiaci aron
beszerzett dragabb importtermékekkel tudnak csak potolni. Ez a fogyasztok szamara
jelent hatranyt, ezért az exportvam ebben a formaban a fogyasztok érdekeit védi.
Noveli a fogyasztok kiadasait, s ha olyan termékrdl van sz, amely més exporttermék
inputja, akkor noveli az exportterméket termelé koltségeit és rontja vilagpiaci
versenyképességét.

De alkalmazhatnak exportvamot akkor is, ha egy termékbdl stratégiai készletek
felhalmozéas valik sziikségessé, vagy egy allam olyan szélsOséges pénziigyi
helyzetben van, hogy koltségvetésének minden bevételre sziiksége van, ezért magat
az exportot is megadoztatja.

A vamok kirovasuk okatol fiiggéen szolgalhatjak a termeldk €s a fogyasztok érdekeit
is. Am minden esetben mesterséges arakat hoznak létre, amik torzitjak a vilagpiaci
versenyt ¢és Osztonzik a gazdasdgtalan vagy versenyhatranyos termelés

fennmaradésat, csokkentik a specializacids hajlandosagot.

4.4.2 Nem vam jellegii intézkedések

A nem vam jellegli intézkedések nem emelik meg kozvetleniil a termék értékét,
attételesen nehezitik meg a termék piacra jutasat. Céljaik a vamok alkalmazasdhoz
hasonloak, am itt jobban el6térbe keriil a hazai termeldk és a belpiac védelme a
kiilfoldi versenytarsakkal szemben. A nem vam jellegli kereskedelmet korlatozo
intézkedések kozé soroljuk a mennyiségi korlatozasokat, az Onkéntes
exportkorlatozast, az  exporttamogatasokat €és az  un.  paratarifélis
importkorlatozasokat (adminisztrativ intézkedéseket).

A mennyiségi korlatozasok az egy termékbdl a belpiacon értékesithetd legnagyobb
mennyiséget hatarozzak meg. Egyik tipusa az importkvota, ami az importtermék ara
helyett annak a belpiacon értékesithetd maximalis mennyiségét hatdrozza meg. A
belpiacra bekeriild importtermék ara igy alacsonyabb, mint amennyiért a hazai
termeldk kinaljak az altaluk megtermeltet. Ezért a fogyasztok az olcsobb kiilfoldi
terméket fogjak megvasarolni. Ez noveli a keresletet az importtermék irdnt, aminek
kovetkeztében a kvotdban engedélyezett hataron beliil az importdr minden terméket
el tud adni. Az importtermék ara a megndvekedd kereslet mellett folyamatosa nd
mindaddig, amig el nem éri a belfoldi termeldk termékeinek arat, és amig nem

iitkozik az eladhatd mennyiség a kvotaban meghatarozott korlatba. Ezért az elso,
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alacsony aron eladott €s a kvdta szerint utoljara eladhato termék ara kézott kiilonbség
keletkezik, s a ndvekvd arak miatt keletkezo profit a kiilfoldi termel6nél realizalodik.
Az allam természetesen tisztdban van azzal, hogy a kvotak meghatarozasaval
koltségvetési bevételtdl esik el, mégis termeldi érdekeit jobban tudja ezzel az
eszkOzzel érvényesiteni, mint a vamokkal. A mennyiségi korlatozasok ugyanis nem
teszik lehetévé azt, hogy a meghatdrozott mennyiségen tual tovabbi termékek
aramoljanak be a piacra, igy a megnovekedett keresletet a kvota kimeritése utdn a
belfoldi termeldk elégithetik ki. Emellett a belfoldi termeldk a kvotak ismeretében
alakitani tudjak a termelt mennyiséget, piaci araikat €s kiszamithatobba valik
szamukra a verseny.

A mennyiségi korlatozasok egy masik fajtija az 6nkéntes exportkorlitozas. Mig az
importkvétdkat az importér hatdrozza meg, addig az Onkéntes exportkorlatozas
esetében az exportdlhatdé mennyiséget maga az exportdr orszdg szabja meg az
importdrrel folytatott targyalasok alapjan. Az onkéntes exportkorlatozas sikeresebb
lehet az importkvotanal, mivel fegyelmezettebb piaci magatartast alakit ki. A
mennyiségek meghatarozasa ugyanis ebben az esetben a felek kozti targyalasok
alapjan az exportdr részérdl torténik, mig az importkvota klasszikus esetében az
importdr allam hatarozza azt meg sajat termeldi védelmének figyelembe vételével.
Az onkéntes exportkorlatozasokkal elejét lehet venni az importkvotak kimeritése
vagy tullépése miatt fellépd kereskedelmi haboruknak.

Mindazonaltal meg kell jegyezni, hogy az 6nkéntes exportkorlatozas mesterségesen
befolyésolja a piaci kinalatot. Mivel meghatarozza az exportkibocsatas felsd hatérat,
ezért az exportagazat képességeinél kevesebb termeéket allit csak eld. A hatékonysag
csokken, a méretgazdasagossagi eldnyok nem realizdlhatdak. Az exportagazatbol
ezért a fel nem hasznalt er6forrasok mas agazatokba aramlanak at. Szabad
kereskedelem mellett az exportagazat ezen eréforrasokat is hatékonyan fel tudna
hasznalni, éppen ezért nem keriilnek 4t azok mas agazatokba. Azzal azonban, hogy
az Onkéntes exportkorlatozas Aatirdnyitja az exportidgazatban feleslegessé valo
eréforrasokat, nem teszi lehetévé a rendelkezésre allo termelési tényezdk optimalis
kihasznalasat, a termel6knek pedig veszteséget okoz. Az importkvota az importdr
orszag részErdl hataroz meg korlatozasokat, s nem befolyasolja az exportdr termelési
tényezd felhasznaldsat, mivel exportjat nem korldtozza, ezért az importkvota

kevesebb veszteséget okoz az exportdr orszagnak.
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Ha a megcélzott piac oldalardl kozelitjiik meg a mennyiségi korlatozasok hatésait,
akkor a 9. dabra segitségével lathatjuk, hogy a vamok hatasaihoz hasonlo

hatasmechanizmussal allunk szemben.

10. abra A mennyiségi korlatozasok hatasali
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A mennyiségi korlatozasok esetében a fogyasztok veszteségét szintén az a+b+c+d
teriiletek jelzik, ahol a-val jeldljiik a belfoldi termeldknél az arak emelkedése miatt
realizalodo hasznot, b-vel az alternativ koltséget, d-vel pedig a fogyasztas
szerkezetében bekovetkezett valtozast. A vamok és a mennyiségi korlatozasok kozott
eleddig a 9. abra alapjan eltérést nem vehetiink észre, &m ha megnézziik a ¢ jelzési
sziirke teriiletet, akkor mar nem a vamok jelentette koltségvetési bevételrdl
beszélhetlink, hanem az un. kvotajaradékrol. A kvotajaradék az importtal bekeriild
termékmennyiség €és a kvota miatti aremelkedés (a belfoldi ar és a vilagpiaci ar
kiilonbsége) szorzata. A jaradék pedig ahhoz a szerepléhoz jut, aki az
importtermékek behozatali engedélyével rendelkezik. Ha ez a kiilf6ldi termeld, akkor
a kvotajaradék extrahaszonként nala realizdlodik. De az importengedélyek
tulajdonosai lehetnek kiilkereskedelmi cégek, kiilfoldi kormanyok de akar egy
importra szakosodott belfoldi vallalat is. Ezen utobbi esetben a kvotajaradék belfoldi
szerepl6t gyarapit.

A vamok ¢és a mennyiségi korlatozasok esetében is azonos mértékii veszteséget
szenvednek el a fogyasztok, a hazai termel6k ugyanannyival gyarapodnak, az

alternativ koltség és a fogyasztasi szerkezet valtozasanak mértéke is megegyezik. A
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kiilonbséget csupan az jelenti, hogy az importalt termékek arkiilonbozetébdl eredd

haszon koltségvetési bevételként vagy az importdr hasznaként realizalodik-e.

Az exporttamogatasok a nem vam jellegli kereskedelmi eszkozok egyik
legkedveltebb tipusa. Exporttdmogatasrol akkor beszéliink, ha a belfoldi termel6 a
vilagpiaci arnal magasabb aron tudja eldallitani a terméket, és a termék belpiaci ara
igy meghaladja a vilagpiacit. Hogy a termel6k a belpiacon feleslegként realizalt
termékeiket el tudjak adni, sziikség van az exportra. Ez viszont a vilagpiaci arnal
magasabb aron nem lehetséges. Ezért az allam a belpiaci (p*) és a vilagpiaci ar (pw)
kozotti tdmogatasban ($) részesiti a termel6t, akinek igy a tamogatas révén

megtériilnek termelési koltségei, és termékeit értékesiteni tudja a vilagpiacon is.

11. abra Exporttamogatas mértéke
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Az exporttamogatas dnmagaban képes tultermelést és a vildgpiaci arak torzulasat
okozni. A termékfelesleg exportdlasdnak tamogatasa arra 0sztonzi a termel6t, hogy
fokozza termelését. Minél tobb tdmogatist kap, annal tobb terméket visz a
vildgpiacra. A termeld ugyanis barmilyen magas koltségekkel €és haszonnal is
szamol, a tényleges koltségei nem jelennek meg redlisan a vildgpiacra torténd
kilépésnél. Mindaddig, amig az allam tdmogatja exportjat, addig nem all érdekében a
termelési koltségek csokkentése, sajat versenyképességének javitasa.

A termelési koltségek €s az exportar mesterséges elszakitasa torzulast okoz a piacon,

a nem tamogatott termelok komoly versenyhétranyba keriilnek. Mivel a viladgpiaci
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kereslet az olcsobb exporttermék iranyaba tolddik el, ezért a tamogatott
exporttermékek vildgpiaci kindlatanak novelésével leszorithatd a termék vilagpiaci
ara.

Ha feltessziik a kérdést, hogy a tdmogatott termeld miért nem tudna egyébként
megjelenni a vilagpiacon, akkor eljutunk az exporttamogatasok politikai és etikai
vonatkozasaithoz. Az exporttamogatasok rendszerét teljes egészében meg akarja
szlintetni a nemzetkozi kereskedelmi szabalyozds. A magas termelési koltségeik
miatt a nemzetkdzi piacon versenyképtelen termelok mogott allo allamok azonban
erésen ellenzik a rendszer gyors leépitését. Sajat termeldik védelme mdgott az adott
agazat lobbicsoportjai és az agazatokbol ¢l6 lakossag életszinvonala és szavazatai
allnak. Etikai szempontbol leginkdbb a kevésbé fejlett gazdasdgokkal szembeni
magatartds egyik igen elitélhetd formaja. A fejlett orszdgokban megfeleld
koltségvetési hattér 4all rendelkezésre a magas termelési koltségli termeldk
exportjanak tamogatasara. A kevésbé fejlett orszdgok forrashidny miatt nem tudjak
annyival tdmogatni sajat termeldiket, hogy az O exportdraik is erre a szintre
csokkenjenek. Az amlgy termelési koltség alapjan versenyképes vilagpiaci aron
megjelenni tudod exportéreiket igy kiszoritja a vilagpiacrol a fejlett orszagok
tamogatott termeldje, akivel ezen a téren nem tudjak felvenni a versenyt. A fejlodo
gazdasagok ezért komoly versenyhatranyt realizalnak pont azokban az dgazatokban,
ahol versenyelOnyre tudnanak szert tenni. Az exporttdmogatasra ugyanis azokban a
szektorokban van altalaban sziikség, ahol magas az ¢ldmunka igény. A fejlett
orszagokban az ¢lémunkénak magas a koltsége, mig a fejlédokben ez lényegesen
alacsonyabb.

Az exporttamogatasok esetében azonban nemcsak a tdmogatott termeldk a nyertesek.
Az etikai és politikai, gazdasagi problémak mellett nem szabad megfeledkezni arrol,
hogy az exporttdimogatasok kvazi importtamogatasként is értelmezheték. Az
importarak olcsdsaga ugyanis az exportdr allami timogatasanak koszonhetd. fgy az
olcson beszerzett importtermékek miatt csokkend termelési koltség vagy novekvd
fogyaszt6i tobblet jelentkezik, ahol ezek koltségét mind az exportdr orszag
koltségvetése allja. Mivel az olcsé import input termékek javitjadk az exportérok
versenyképességét, ezért az exporttamogatdssal egy orszag sajat potencialis
versenytarsait erositi.

Természetesen ezzel parhuzamosan az az 4gazat, amit timogat az exportdr orszaga,

az mas orszagokban sikertelenebbiil szerepel a piacon, am ha kelld exporttermékbe
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keriil beépitésre, akkor 0Osszességében akar novelheti is a nemzetgazdasagi
jovedelmet.?

Az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok kozotti mezégazdasagi kereskedelmi vita
egyik sarokkovét éppen az allami tdmogatasok, ezek koziil is az exporttamogatasok
rendszere jelenti. Az Uruguay-fordulon tett vallalasok értelmében a WTO
tagallamainak 2013-ig le kell épitenie az agrartermékek allami tdmogatisat. Ez
sokkal érzékenyebben érinti az Eurépai Uni6t, mint az Egyesiilt Allamokat, aki az
agrartermeldk allami tdmogatasa terén a kdzvetlen exporttamogatasokat jelentdsen
csokkentette, ¢és az allami tamogatasok kétharmada mar WTO-konform. Az EU
évente megkozelitdleg 2,3 milliard eurot kolt exporttdmogatisra, ami az Osszes
szubvencios kiadas kozel felét jelenti. Hozza kell tenni, hogy az Uruguay-forduld
kezdete oOta vilagviszonylatban az Osszes exporttdmogatas 80%-at az EK/EU adta.
Mivel a WTO dohai forduldjan a mezdgazdasagi csomagban szerepel a piactorzitd
szubvenciok teljes eltorlése, ezért ez a kérdés az Eurdpai Unio érdekeit jobban sérti.
A nem vam jellegli kereskedelempolitikai eszkozok kdzé sorolhatdak tobbek kozott
még az exportfinanszirozasi lehetdségek, az eredet-meghatirozas szabalyai és a
paratarifalis importkorlatozasok.

Az exportfinanszirozasi lehetéségek az exporttdmogatasok kozvetett formai. Az
exporthitel tamogatasok az exportOr kiilpiacra jutasanak koltségeihez nyujtanak
kedvezményes hiteleket. Az allami tdmogatas mértékét a piacinal kedvezdbb kamat
¢és banki adminisztracios terhek, valamint lejarati id6 jelentik. Kiterjed a forgoeszkoz
finanszirozast  segitd  export-el6finanszirozdsra, beruhazasi hitelekre, a
refinanszirozasra, az exportgaranciara. De ide sorolhatdé az exportdri kovetelések
megvasarlasa is. Magyarorszagon ezt a tevékenységet a Magyar Export-Import Bank
Zrt. végzi.

Az exportfinanszirozés kiilonb6z6 formai az exportagazatok pénziigyi helyzetének
stabilizalasdban tudnak segitséget nyUjtani. Az exporttal kapcsolatos kockazatokat
képesek mérsékelni, beszéljiink akar befektetési, piaci-kereskedelmi vagy akar
arfolyamkockézatrol. Mivel a finanszirozasi lehetdségeket allami kézben 1évd bank

biztositja, ezért a koltségvetést terhelik ezek a tételek. A termeldk szamara ezen nem

% Az exporttimogatasok egy sajatos formaja az Egyesiilt Allamokban alkalmazott Gn.

hianyfinanszirozas. Ezt a kozvetlen kifizetést az amerikai termel6k abban az esetben
kapjak meg, ha a piaci ar nem fedezi a termelési koltségeket. A termelési koltségek és a
piaci ar kozti kiilonbség kifizetésével az exporttamogatasokhoz hasonldan befolyasoljak a
piaci kindlatot és az arakat.
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vam jellegli kereskedelempolitikai eszk6z hatasai nem a fogyasztoi arak véltozasaban
realizalédnak els6sorban, hanem a Ilehetséges kockdzatok miatti veszteségek
mérséklésében, csokkentésében. Az importdr orszag fogyasztodi szamara mindez csak
akkor okoz érezheté haszoncsokkenést, ha az exportfinanszirozasi lehetoségeket
igénybe vevlé exportdr a piacra konnyebben bejut a kedvezd finanszirozasi
lehetéségeknek koszonhetden, mint az ilyen kedvezményeket igénybe venni nem
tudé mas orszagbeli, de olcsobb arakat produkalo versenytarsa.

Az eredet-meghatarozas a nem vam jellegli kereskedelempolitikai eszkdzok egyik
igen ¢érdekes esete. Alapvetd célja, hogy a hazai termékeket tamogassa a
kiilfoldiekkel szemben ugy, hogy meghatarozza, mi szamit hazai terméknek. A
,hazai” mindsitést altaldban a termék inputtartalma alapjan allapitja meg, és a
nagyobb részt belfoldi inputokbol eldéllitott termék kapja. Az inputtartalom
meghatarozasa torténhet egységalapon, a hozzdadott érték meghatarozasaval vagy a
belfoldi koltségek aranyanak megallapitasaval.

Hatasa a mennyiségi korlatozasokkal azonos, hiszen a belpiacra csak az eredet-
meghatarozasi szabalyoknak megfeleld termékek juthatnak, ami korlatozza az
importot. A korméanyzat ebben az esetben sem jut extra koltségvetési bevételhez, a
fogyasztok pedig kénytelenek a termékek aran keresztiill megfizetni az alternativ
koltség, az agazati tamogatas és a fogyasztoi veszteség koltségeit. Az intézkedés
tehat egyértelmiien a hazai termeldk védelme érdekében sziiletik. Mindenesetre meg
kell jegyezni, hogy a tudatos fogyasztok egyre népesebb tabora hajlandé megfizetni
ezt az arat azért, hogy a belfoldi termeldket tdmogassak, vagy hogy biztosak
legyenek abban, a termé¢k megfelel a belpiaci biztonsagi eldirdsoknak. Ezért a
belfoldi termeldk termékeinek sajat védjegye van, amit a termékeken fel is tiintetnek
a fogyasztok tajékoztatasa végett.

12. abra Magyar termékek védjegyeli
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A paratarifalis importkorliatozasok, amiket gyakran csak adminisztrativ
intézkedésekként emlitenek, célja olyan eldirdsi rendszer létrehozédsa, ami
kifejezetten megneheziti a kiilfoldi termékek belpiacra jutdsat. Ide tartoznak az
egészségligyl, kornyezetvédelmi vagy biztonsagi eldirasok, valamint a vameljarasi
szabalyok. Az egészségligyi, kornyezetvédelmi és biztonsagi eldirdsok szigoritasa a
belpiacrol szamos, az eldirasoknak megfelelni nem tudé terméket tud kiszoritani, &m
hatdsa nemcsak ebben all. A fogyasztokat is védi az olyan termékekkel szemben,
amiknek egészségkarositd, kornyezetrombold hatasa lehet, vagy egyszerlien nem
felel meg az atlagos fogyasztdi biztonsagos termékekkel szembeni elvarasainak.?
Megjegyzendd, hogy a paratarifalis importkorlatozasok kivaldéan alkalmasak arra,
hogy a regionalis gazdasagi integraciés megallapodasok keretében a belpiacra
konnyebben bejutd kiilhoni termékek altal teremtett versenyhelyzetet korlatozzak.
Talan a legjobb példat erre az Eurdpai Ko6zosség szolgaltatja, ahol a négy szabadsag
elvének? gyakorlati érvényesiilését éppen ezen nem vam jellegi intézkedések
gyakori tagdllami alkalmazasa korlatozta.

Az Europai Kozosség keretein beliill a gazdasdgi uniéva valas eldtt tornyosulod
problémékat megfogalmazd 1985-0s belsd piaci fehér konyv egy része éppen ezért a
paratarifalis importkorlatozasok megsziintetését tizte ki célul. Ennek keretében
példaul k6zos eurdpai szabvanyrendszert hoztak létre avégett, hogy a kiilonb6z6
nemzeti biztonsagi eldirasok ne akadalyozzak az aruk szabad mozgéasat. A kozos és
harmonizalt szabvanyrendszernek megfeleld termékeket a CE felirattal 1atjak el. A
CE felirattal ellatott, tagallambol szarmazo termékeket mas tagéallamok kotelesek
elfogadni és azokat belpiacukra akadaly nélkiil beengedni. De ugyanezen belsd piaci
fehér konyv megtiltotta mindennemii vam és nem vam jellegii kereskedelempolitikai
eszkoz alkalmazasat is a mas tagallamokbol szarmaz6 aruk esetében.

Végiil, de nem utolsé sorban meg kell emliteni a kdzbeszerzési eljardsokat, mint a
kereskedelemkorlatozé intézkedések egy kiilonleges formajat. A kozbeszerzési
eljarasok szintén korlatozhatjadk a kiilfoldi termeldk belpiacra vald bejutdsat. A

kozbeszerzési eljardsok keretében az allam az altala megjeldlt vallalatok, szervek,

21 Magyarorszagon az egészségiigyi és biztonsagi eléirasoknak meg nem felelé termékeket a
Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatosdg sziiri ki €s teszi kdzzé listajukat és veszélyességiik
mértékjét honlapjan (www.nfh.hu).

Az 1992-es maastrichti szerzédéssel létrehozott, az egységes piac megvaldsulasat
biztositd un. négy szabadsag elve az aruk, a szolgaltatisok, a toke és a munkaerd
tagallamok kozti szabad aramlasat jelenti.
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szervezetek, intézmények stb. részére meghatarozza, hogy sziikségleteiket milyen
forrasbol elégithetik ki. A kozbeszerzési eljarasok meghatdrozasaban az allam
szuverenitasat a nemzetkézi kereskedelem altalanos szabalyai, még a GATS sem
korlatozza. A regiondlis gazdasagi integracid magasabb fokara eljutott szervezetek
esetében torténhetnek a kozbeszerzésekre vonatkozo, a szervezet minden tagallamara
nézve kotelezd jellegli eldirasok. Ilyen példaul az Eurdpai Parlament és Tanacs
iranyelvei a klasszikus ajanlatkérdk beszerzéseirél (2004/18/EK), illetve a
kozszolgaltatoi ajanlatkérdk beszerzéseirdl (2004/17/EK).

A kozbeszerzési eljardsok soran tehat az allam maga rendelkezik arrdl, hogy a
belfoldi termeldket részesiti-e elonyben, vagy liberalizalja a kdzbeszerzési piacot.
Ezen a teriileten 4ltalaban a protekcionizmus gydz, és az allam a sajat termeldit
tdmogatja ezekkel az allami megrendelésekkel. Még akkor is, ha a vilagpiacinal
magasabb aron kinaljak a terméket. Ebben az esetben természetesen a koltségvetés
veszteséget konyvelhet el, hiszen mas forrasbol olcsobban beszerezhette volna az
adott terméket. Mégis az arkiilonbozetnél nagyobb hasznot realizalhat a hazai
munkahelyek megtartasaval és a hazai vallalkozasok tamogatasaval, hiszen csokkenti

a munkanélkiiliséget, profithoz juttatja a hazai termeldket és adobevételhez is jut.

4.4.3 Domping

Ha dompingrdl beszélnek, altaldban mindenkinek az alacsony arak jutnak az eszébe
— tegylik hozza, helyesen. A domping a vam és nem vam jellegli intézkedések
kovetkezményeként kialakul6 ardiszkriminacio.

Ardiszkriminacio, mivel egyes fogyasztoknak magasabb arat kell fizetniiik
ugyanazon termékért, mint masoknak. Az éarakban realizalodé megkiilonboztetés a
belfoldi és a kiilpiaci fogyasztok kozott all fenn, ahol utobbiak alacsonyabb aron
jutnak az adott termékhez. A diszkriminacié nemcsak a fogyasztokat érinti, hanem az
ar alapjan valasztdo fogyasztokon keresztiil a hasonld termékeket eldallito egyéb
termelOket is.

Nézziik meg, hogyan miikddik a ddmping €s milyen hatast gyakorol a fogyasztokra
¢és a termelokre, illetve az allamokra!

A termék ardt meghatarozza a belpiaci kereslet és kinalat. Ahogyan ezt az
eldbbiekben lathattuk, az ar jelentésen valtozhat az importtermékek hatdsara, am a

legtobb esetben a vilagpiaci ar folott rogziil. A belfoldi termeldk nem tudjak teljes
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egészében kielégiteni a belpiaci keresletet, ezért sziikség van az importra. A vam és
nem vam jellegli intézkedések hatasara a vilagpiaci arhoz egyéb koltségek is
adddnak, ami megnoveli az importtermékek arat a belpiacon. Ha a hazai termel6 a
vildgpiacon akarja értékesiteni a termékét, akkor igy a belpiaci arhoz képest
alacsonyabb lesz a vilagpiaci ar. A kiilfoldi fogyaszté azonban csak akkor fogja az
alacsonyabb vildgpiaci 4aron megkapni a vonatkozo terméket, ha orszdga nem
alkalmaz importarat valtoztatd intézkedéseket. Ha alkalmaz (és ez a legelterjedtebb
eset), akkor a kiilpiacon is megnd a termék ara és a hazai fogyasztohoz hasonld aron
tudja majd azt beszerezni a kiilfoldi fogyaszto is.

Dompinggel akkor allunk szemben, ha ennek a folyamatnak a végén a kiilpiaci ar
mégis jelentdsen alatta marad a belpiacinak. A termeld részérdl a magas belpiaci ar
joval meghaladja a termelési koltségeket és profitot hoz. Ha termékét ennél az arnal
alacsonyabban adja, azaz az exportar alacsonyabb, mint a belpiaci ar, akkor profitja
csokken. A kiilfoldi fogyaszté domping fennallasa esetén az alacsonyabb ar mellett
kevesebb profitot, esetleg veszteséget termel a termeldnek, amit a termeld a hazai
piacon megszerzett profittal kompenzal. Azaz ha dompinggel allunk szemben, akkor
a domping termel6i koltségeit a belpiaci fogyasztd fizeti meg, a kiilfoldi fogyasztd
pedig jelentés hasznot realizal.

Dompingrél beszéliink akkor is, ha a termeld olyan arat allapit meg, ami nem fedezi
a termelési koltségeket. Ez akar a belpiacon is megtorténhet, nem sziikséges feltétele
a belfoldi ar és az exportar kozti jelentds kiilonbség. Ekkor nem a fogyaszto fizeti
meg a domping koltségét, hanem a termeld, aki nemhogy profitot nem tud realizalni,
de termelési koltségeinek is csak egy részét kapja vissza a belpiaci aron keresztiil.
Teljesen ésszerlien meril fel a kovetkezd egyszerli kérdés: ha veszteséges vagy
alacsony haszonnal jar a kiil/belpiaci részvétel, akkor miért szorgalmazza azt a
termeld. Tobbfele motivaciordl is beszélhetiink:

» piac megszerzése,

» versenytarsak kiszoritasa a piacrol,

» termelési tamogatas megszerzése,

» termékfelesleg levezetése,

» veszteségminimalizalas.

A piacok megszerzése olyan erds motivacio, hogy a termeldk ezért rovidtavon
képesek elfogadni a veszteséget. Ezzel parhuzamosan céljuk a versenytarsak

kiszoritdsa 1s, azaz a verseny csokkentése az adott piacon. A versenytarsakkal
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folytatott arversenynek és a piac megszerzésének azt a formdjat, amikor rovidtavon a
termelési koltségek alatti aron kinalja a termeld a terméket vagy kiilpiac esetében a
belfoldi arnal alacsonyabb exportarat alkalmaz, rabléodompingnek nevezziik. Ez
atmeneti jelenség, hiszen hosszi tavon megszlinik az a vallalat, ami termékei
értékesitésével nem képes a termelési koltségeket fedezd bevételt produkalni. Miutan
a termeld elérte céljat, és megszerezte az 01j piacot vagy kiszoritotta a nem kivéanatos
versenytarsa(ka)t, a termék arat olyan szintre emeli, ami mar fedezi a termelési
koltségeket és profitot is eredményez. A rablédomping koltségét rovidtdvon a
termeld vallalja, hosszu tdvon azonban fizetik a fogyasztok a megemelkedett dron
keresztiil, valamint a piacrol kiszoritott versenytarsak a piac elvesztésével.

A rablodomping tipikus eseteit lathatjuk példaul az druhazlancoknal. Nemcsak akkor
alkalmazzak, amikor el6szor jelennek meg egy orszagban, hanem vasarloik
csOkkenése vagy a verseny erdsodése soran is. Megjelenésiikkor ,hihetetlentil
alacsony arakkal” csabitjak be a vasarlokat. Egy-egy terméket a beszerzési ar alatt
kinalnak vagy kihasznalva a beszallitok kiszolgaltatottsagat, lenyomjak a felvéasarlasi
arakat. A vasarlé az alacsony aron megszerezhetd termék kedvéért ellatogat a boltba,
am ott nemcsak azt a terméket veszi meg, hanem egyéb termékeket is, amik ara mar
nem is olyan alacsony mas boltokhoz képest. A vasarlok odaszoktatasa azonban csak
az egyik eset. Megtartdsuk vagy szamuk novelés érdekében az értékesitdk
idészakosan Gjra és ujra élnek ezzel az eszkozzel.

A termelési tamogatdsok megszerzése €s a termékfelesleg levezetése egyiittesen
eredményezik a dompinget. A nem vam jellegli kereskedelempolitikai eszkdzok
alkalmazéasaval az allamok sajat maguk akaratlanul is torzitjdk a nemzetkdzi
kereskedelmet. A protekcionista gondolkodas alapja a hazai termel6k védelme a
kiilfoldi versenytarsakkal szemben. A gondolat dicsé, de kdvetkezményei mas
orszagok termeldi szdmara mar nem annyira azok. A termelési tamogatasok célja,
hogy az allam a termel6knek kozvetleniil juttatott forrasokon keresztiil
mesterségesen emelje jovedelmiiket. Ezek a tdmogatdsok sokfélék lehetnek (pl.
technologiavaltasra, allategészségiigyre, kornyezetvédelemre, kapacitasnovelésre).
Am ha azt a termelék a megtermelt egységek utan kapjak, akkor az arra Gsztonzi
oket, hogy noveljék kapacitasukat, termelésiiket. A termelés novekedése miatt a
belpiaci kinalat feliilmulja a belpiaci keresletet, ami az arak csokkenéséhez vezet. Ha
az arak csokkennek, akkor csokken a termeldk bevétele is, ami tovabbi tAmogatasok

sziikségességét helyezi kilatasba. Hogy az allamok elkeriiljék ezt az 6rdogi kort,
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nemcsak a termelést, hanem a felesleg levezetését is tdmogatjak, illetve korlatozzak
az importtermékek bearamlasat az amugy is telitett piacra.

A termékfelesleg levezetése csak a kiilpiacokon lehetséges, ahol erds versennyel kell
szembenéznie a termelének. Ujakat a fentebb emlitett modszerrel képes szerezni, és
ha elég tokeerds, akkor még versenytarsai szamat is csokkenteni tudja a kiszemelt
piacon, am ez elég valdszintitlen olyan termeldk esetében, akik amugy is tdimogatdsra
szorulnak bevételeik normalizalasa érdekében. Piacra jutasi esélyeiket az allam
mesterséges eszkozokkel segiti — exporttamogatasokkal és exportfinanszirozéassal. Az
exportfinanszirozas kdzvetleniil csak hosszu tdvon képes megoldani a termékfelesleg
levezetését. Rovidtavi megoldast az exporttdmogatasok szolgaltatnak, ahol a termeld
a belpiaci arait az exporttamogatéassal csokkentve mar a vilagpiaci vagy az alatti arral
tud megjelenni a kiilpiacokon. Mivel az allamok termelési tAmogatasi politikdja nem
rovidtavu jelenség, ezért a termékfelesleg sem rovidtava probléma. A tdmogatott
exporttermékek tartésan jelen lesznek a vilagpiacon, és a vilagpiaci arat lefelé
modositjdk. Az exporttdmogatisban nem részesiilé termeldk nem tudjak tartani az
arversenyt a tdmogatottakkal, ezért fokozatosan kiszorulnak a piacrol, vagy a
bennmaradashoz igen koltséges innovacidt kénytelenek végrehajtani. A nem
tamogatott termelok mellett maga a tdmogatd allam az, ami megfizeti még ennek
koltségeit, és a kiilfoldi fogyasztd, valamint a tdmogatott termeld élvezik annak
hasznait. A hazai fogyasztok szintén rosszul jarnak, hiszen a vilagpiaci arnal
magasabb belpiaci aron keresztiil szintén a termékfelesleg levezetésének
finanszirozoiva valnak. Ezt a jelenséget allandé dompingnek nevezzik. Jellemzd
példdi az uniés mezdgazdasdgi termeldk helyzete fOként az 1992-es kozos
agrarpolitikai reform el6tt vagy az amerikai tejipar.

A veszteségminimalizalds szintén dompinghez vezethet. A termeldnek bizonyos
koriilmények kozott le kell épitenie készleteit, amit a telitett piacon csak ugy tud
megtenni, ha az arakat csokkenti. Az arak jelentds csokkentésével értékesiteni tudja a
készletet, azonban profitja a jelentds arcsokkentés miatt nem keletkezik, esetleg
veszteséget konyvel el. Ha azonban a készlete megmarad, akkor annak
megsemmisitési vagy tovabbi raktdrozasi koltségei még ennél is nagyobb mértékii
veszteséget eredményeznének szamara. Ezért a kisebbik rosszat vélasztva inkabb
termelési koltségei alatt értékesiti a termékeket. Ekkor szérvanydéompingrol

beszéliink. Jellemzd példai a konyvkiadoi készletek kidrusitdsa, a két nap mulva
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lejardo majkrém akcids ara vagy a december 24-én este tizkor mar 1000 Ft/db &ron
kinalt feny6fa.

A domping az arak mesterséges valtoztatasan keresztiil torzitja a kereskedelmet. A
belfoldi araknal alacsonyabb exportarak hatranyt jelentenek a belfoldi fogyasztonak
¢és elonyt a kilfoldinek. A folyamatos innovécioval versenyképességiiket javitd
termeldk az arversenyben hatranyt szenvednek a tdmogatott termeldkkel szemben,
kiszorulnak a piacrol vagy jelentésen csokken részesedésiik. A kereskedelmi
torzulasok felszamolasa és a tisztességes verseny megvaldsitdsa érdekében az
allamok kiilonb6z6é dompingellenes technikéakkal élnek:

> a verseny tisztasagat feliigyel6 allami hatésagok pénzbiintetéssel sujtjak a
dompingarakon értékesitd vallalatot. Magyarorszagon erre a Gazdasagi
Versenyhivatal jogosult.

» antidomping intézkedéseket vezetnek be, amik olyan sulyos terheket ronak az
importdrre, igy az importtermék ara mar nem esik a belpiaci ald. 2005-t6l
példaul az Eurdpai Uniod a kinai és a vietnami importcipokre 16,5%-0s, illetve
10%-os biintetdvamot vetett ki, mivel a kinai és a vietnami cipdipar olyan
mértékli allami tdmogatast élvezett, ami az unid belpiacahoz képest 1ényegesen
alacsonyabb exportarakat jelenitett meg.

» paratarifalis importkorlatozasokkal akadalyozzak a termék piacra jutasat.
Példaul 1) szabvanyokat hatdroznak meg vagy egészségligyi, kdrnyezetvédelmi
indokokra hivatkozva zarjak ki a piacrol.

» a Vilagkereskedelmi Szervezet mar az Uruguay-fordulon korlatozta a
dompinghez vezetd allami tdmogatasi rendszert. Megallapodéasra jutottak
tovabba a résztvevok abban is, hogy a GATT elvei alapjan a domping jelensége
csak akkor all fenn, ha az arképzés az importdr gazdasagban komoly kart okoz.
A kar mértekét az illetékes nemzeti hatésagnak alapos vizsgalat utan kell
megallapitania. Ha a domping megallapitast nyert, akkor az importdr orszag az
exportdrt az arak emelésére kotelezheti a nemzetkdzi kereskedelem szabalyai
szerint. Meg kell jegyezni, hogy az allamok Ovatosan bannak a dompinggel,
hiszen a dompingellenes intézkedések viszontintézkedéseket vonhatnak maguk
utan, ami kereskedelmi haborthoz vezethet. Ezért az érintett felek a kérdést
igyekeznek targyaldasztal mellett rendezni és igy nyomast gyakorolni a

dompingvétséget elkovetd félre a gyakorlat felhagyasa végett.

105



Mikor nem miikddik a ddmping? A termeld nem tudja elérni céljat a dompinggel, ha
erések a belpiaci termeldk, ha tudatos fogyasztokkal all szemben, vagy kevésbé
arérzékeny termék esetén.

Erdés belpiaci versenytarsak esetében a kiilfoldi dompingaron értékesitett termékkel
képes arversenyre kelni a hazai termeld. Rovidtavon piaca megérzése érdekében
hajland6 hasznat feladni, esetleges veszteséget elszenvedni. Ekkor a kiilfoldi,
dompingaron érkez0 termékkel a kiilfoldi termeld nem tud megfelelé piaci
részesedést szerezni. Az elvartnal alacsonyabb piaci részesedés —és igy bevétel—
miatt a dompingar alkalmazasakor keletkezett veszteségét sem tudja az elvart
mértékben kompenzalni kozéptavon.

A tudatos fogyasztok szamara az alacsony ar nem jelent kizardlagos valasztasi
kritériumot. Sok esetben fontosabb a mindség, az eredet, a hazai termel6k
tamogatasa, a tisztességtelen versenyben elényt szerzé vallalatok termékeinek
elutasitdsa vagy éppen a termék ,,zold” jellege. Eldfordulhat ezért, hogy a
fogyasztoknak ezért hidba kindlnak ,hihetetleniil alacsony aron” egyes termékeket,
nem fogjak azt megvasarolni. A XXI. szdzadra mindinkdbb jellemzébb gazdasagi
nacionalizmus és a fejlett orszagokban a nem pusztan az ar alapjan donto fogyasztok
egyre szélesebb rétegei csokkentik a dompinggel elérhetdé nyereséget. Meg kell
jegyezni, hogy a gazdasdgi nacionalizmus ¢és a fogyasztdi tudatossag erdsitésében
maganak az allamnak is jelentOs szerepe van a civil szervezetek mellett.

A kevésbé arérzékeny termékek (példaul amikor erds a fogyasztok markahiisége
vagy mindsé€gi elvarasa) piacan szintén nehéz érvényesiteni a dompingarak jelentette
elényt. A kozép- és felskategorids termékekkel szemben a fogyasztok mar mindségi
és markanévhez kotddd elvarasokat fogalmaznak meg. Hidba kinal példaul egy
eleddig ismeretlen gyart6 dompingaron mosogépeket, az AEG és Mile mosogépek

piacat akcioja nem fogja befolyasolni.
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vam jellegli intézkedések
vamkvota

Vilagkereskedelmi Szervezet

O 0 0 0

viszonossag elve

Kérdések

1. Egyetért-e a kovetkezd allitassal? Valaszat indokolja!

A XX. szazad végén az Europai Unidé gazdasigi uniova valt, ami a gazdasagi
integracié egyik legmagasabb fokozata. A maastrichti szerz6dés 6ta az Europai
Birosag folyamatos jogértelmezd munkéjanak is koszonhetden maradéktalanul
érvényesiil a négy szabadsag elve. Azaz az Eurdpai Unid tagallamai egymast kozt
a tényleges szabad kereskedelem allapotat élvezhetik.

2. Mutassa be a nem vam jellegli kereskedelempolitikai eszk6zok hatasait az alabbi

tablazat alapjan!

. Melyek a nemzetkozi kereskedelem alapelvei?

. Milyen céllal hoztak létre a Vilagkereskedelmi Szervezetet?

. Miért erOsebb a fejlodés eldsegitésének elve a diszkriminacidmentesség elvénél?
. Hogyan hat a fogyasztokra a vamemelése?

. Mit jelent a vamok esetében a fogyasztdi veszteség?

0 9 O n B~ W

. Hogyan tamogatja a vamok bevezetése utan a fogyasztdi arakon keresztiil a
fogyaszto a hazai termeldket?
9. Miben kiilonbozik a hazai termel6k kinalati fliggvénye a zart és a nyitott

gazdasagban?
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10. Mi a kiilonbség a vamkvota és a kvota kozott?

11. Milyen ellenérveket tud felhozni a protekcionizmussal szemben?

12. Melyek a kereskedelempolitika nem vam jellegii eszkozei?

13. Miért alkalmas az eredet-meghatarozas a kiilfoldi termeldk belpiacra jutdsanak
korlatozasara?

14. Miért alkalmas a kvota a kiilfoldi termeldk belpiacra jutasanak korlatozasara?

15. Miért alkalmas a kozbeszerzés a kiilfoldi termelok belpiacra jutdsanak
korlatozasara?

16. Miért alkalmasak a paratarifalis importkorlatozasok a kiilfoldi termeldk belpiacra
jutasanak korlatozéasara?

17. Mit értlink az importvadm fogyasztasi, termelési és koltségvetési hatasa alatt?

18. Hogyan befolyasoljak az exporttdmogatasok a vilagpiaci arat?

19. Ki fizeti meg a domping ,,arat”?

20. Mi a kiilonbség a rablédomping és az allandé domping kozott?
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5. Nemzetkozi tényezoaramlas

A termelési tényezOk orszagok kozotti szabad aramldsa alapja a hatékony
termelésnek, kereskedelemnek, a gazdasagok specializaciojanak. A fold, a toke, a
munkaerd mint klasszikus termelési tényezok mellett a gazdasagi globalizacio XX.
szazadi fokozodasa, erdsddése miatt besz€élni kell a technologia, a kutatds és
fejlesztés, az informacio és a szellemi tulajdonjogok mint termelési tényezdk
nemzetk6zi dramlasardl is.

Ezen utobbi csoport birtokldsa komoly versenyelonyt jelent egy-egy gazdasdg
szamara. A tOkeerds, fejlett gazdasagok élen jarnak a technologia, az informécio €s a
szellemi tulajdonjogok terén. A fejlédé orszagok a legfejlettebb technoldgiahoz,
kutatasi-fejlesztési eredményekhez, szabadalmakhoz, termelési vagy pénziigyi
informaciokhoz nehezen férnek hozza. A fejlett gazdasagokbdl a fejléddd orszagokba
ezeket mar csak akkor telepitik, szarmaztatjak at, ha azok a termékélet-gorbe leszallo
agaba kertiltek. A fejlett orszagok tartds versenyelénye pontosan ezen 1U1j termelési
tényezoOk lényegében kizarolagos birtoklasa miatt felillmulhatatlan. Legalabbis annak
tlint egészen az 1990-es évekig, amikor is tobb fejldddnek mindsitett orszag olyan
fejlédési bravart hajtott végre, amivel joggal kérheti felvételét a vildggazdasag
hangsulyos szerepldi kozé. Ide tartoznak Kina, India, Brazilia vagy Dél-Korea.
Fejlodésiikkel immaron birtokoljdk a negyedik termelési tényezOt, hiszen
beszélhetlink kinai tirkutatasrol, indiai szoftveriparrol, braziliai repiilégépgyartasrol
vagy a Hyundai Csoport vilagsikerérdl.

A negyedik termelési tényez6 a XXI. szdzadban még fontosabb szerephez jut, hiszen
a masik harom termelési tényezd optimalis felhasznalasa nem lehetséges a negyedik
birtoklasa nélkiill. Azok a gazdasagok vagy vallalatok, amik mind a néggyel
rendelkeznek, optimalizalni tujdk a termelést és sikeresen veszik a vildggazdasagi
valtozasokat, a recessziokat kisebb veszteséggel vészelik at. Kiilon kell emliteni
ebben a kontextusban a gazdasagokat ¢és a vallalatokat. Eldbbiek regionalis
Osszefogas révén erdsiteni tudjak pozicidikat €s tovabb erdsitik a termelési tényezok
hatékony ki- és felhasznalasat. (Ezen torekvésiikkel a 6. fejezet foglalkozik). A
vallalatok koziil a multinaciondlis vallalatokra érdemes kitérni, amelyek éves

bevétele meghaladja egy kisebb fejlddé orszag bruttd nemzeti Ossztermékét és
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globalis jelenlétiikkel a termelési tényezdk olyan fajta kihasznalasat képesek
megvalodsitani, amire még az allamok tobbsége sem képes. Ezért jelen fejezetet a

multinacionalis vallalatok térnyerésének vizsgalataval zarjuk.

5.1 Nemzetkozi munkaero-aramlas

A vilaggazdasag fejlodésével nd a munkaerdigény is, akar képzett, akar képzetlen. A
fejlett orszagok egyre alacsonyabb és a fejlédé orszagok magas reprodukcios
egylitthatdi a XXI. szazadra atalakitottak a munkaerd nemzetkézi aramlasanak
térképét. A fejlett orszagok nehezebben tudjak alacsony reprodukcids egylitthatéjuk
miatt Ujratermelni vagy belsé forrasokbol ndvelni munkaerejiiket, mig a fejlodok
magas reprodukcids egylitthatdoi olyan munkaerd-felesleget hoznak 1étre, ami a
magas munkanélkiiliség ¢és a kilatastalan gazdasdgi helyzet miatt a lakossag
elszegényedéséhez vezet. A fejlett orszdgokban hasznélt technoldgia képzett
munkaerdt igényel, ezért a fejlett orszagok munkaképes koru lakossaganak
képzettsége igazodik ehhez. Ha a magas képzettséget igénylé munkdk piacain a
fejlett orszagokban hiany alakul ki, akkor a fejlett orszdgok képzett munkaerd iranti
igényiiket nagyobb részben mas fejlett orszagok munkaerejének elszivasabol elégitik
Ki, és csak kisebb részben tdmaszkodnak a fejlédék képzettebb bevandorldira. A
képzetlen bevandorlok ezekben az orszagokban kevesebb eséllyel tudnak
integralodni a gazdasadgba. Jellemzden sajat vallalkozésaikkal, sajat nemzeti
kozosséglik vallalkozoinak munkésaiként, idészakos munkasként vannak jelen vagy
a feketegazdasag foglalkoztatja dket.

Az ezredfordul6d ota lassul a vilaggazdasag novekedése, a fejlett orszagok a biivos
4% helyett mar a 2%-os novekedéssel is elégedettek, am 2008 ota annak is Oriilnek,
ha az eredmény nem negativ. A huzdégazdasagok ndvekedésének megtorpandsa
csokkenti a munkaer6-igényt, hiszen a munkanélkiiliség egyre nd. A potencidlis
célorszagok ezért egyre szigorubb bevandorldspolitikai intézkedéseket hoznak, hogy
a bedraml6 munkaerdt igényeiknek megfelelden tudjdk megsziirni. Ebben foldrajzi
adottsagainak koszonhetden a legsikeresebbek Ausztralia, Kanada és Uj-Zéland. Az
és a Balkanrol érkezé illegalis bevandorlok tomege mellett, az Egyesiilt Allamok
pedig barmennyire is probalja befolydsolni a belépési szabalyok szigoritdsaval az

érkezOk szdmat, a mexikoi hatdr faj6 sebként tdtong az orszag déli felén.
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A gazdasagi visszaesés azonban nemcsak a képzetlen munkaerd esélyeit
csOkkentették, de a képzett bevandorlokra is egyre kisebb sziikség van az

infokommunikacios szektorban vagy az iparban.

1. 4bra Nettd migracié® (2008)

)
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Jelmagyarazat: (+) — pozitiv nettd migracio, (0) — stagnald népesség, (-) — negativ nettdé migracio,
(N/A) — nincs adat.

Az 1. abran lathatd, hogy a tipikus célorszagok az angolszasz allamok mellett az
Europai Unié 2004-es bovités elotti tagallamai, a fejlettebb afrikai orszagok, az
Obol-orszagok, valamint Oroszorszag. A legnagyobb kiildd orszagok kozott pedig ott
talaljuk Kinat, Indiat, a latin-amerikai allamokat, a kevésbé fejlett arab orszagokat,
valamint az Eurdpai Uni6 tekintetében a 2004 utan csatlakozott tagallamokat.

A munkaerd-aramlas kérdésében az Eurdpai Unidnak igen specidlis problémaval kell
megkiizdenie. Nemcsak az egykori gyarmatokrol bearamlé munkakeresok arasztjak
el a fejlettebb tagallamokat. A 2004 utan csatlakozottak koziil kifejezetten magas a
nyugat-eurdpai orszdgokban munkat keresd lengyelek, romanok és lettek aranya, s a
csatlakozasra varo orszagok koziil sok balkani és torok bevandorld keres munkat a

nyugati €s északi tagallamokban.

8 Netto migracio alatt a bearaml6 (imigrald) és a kiaramlé (emigrald) népesség kiilonbségét
értjiik. Ezt a kiilonbséget rendszerint az 6sszlakossag és a bevandorlok aranyaban adjak
meg. Ha a nettdé migraciés mutatd negativ, akkor az orszagot tobben hagyjak el, mint
ahanyan bevandorolnak. Pozitiv mutatd esetében ennek forditottja igaz. Ha a mutat6 0,
akkor a népesség stagnal, nincsen jelentds szambeli kiilonbség az emigralok és az
imigralok kozott.
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2. dbra Bevandorlok ardnya a lakossdgon beliil az Europai Unidban (%) (2007)
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5.1.1 A migracio tipusai

Ahhoz, hogy érdemben tudjuk vizsgalni a munkaeré6 mint termelési tényezd
nemzetkozi aramlasanak gazdasagi hatasait, meg kell kiilonboztetni a migransok
egyes csoportjait. A csoportok jellegzetességeik végett ugyanis eltérd hatast

gyakorolnak a nemzetgazdasag fejloddésére.

113



Mivel a kiilonb6z6 csoportok egyidejiileg lehetnek jelen egy-egy orszagban, ezért a
migracié nemzetgazdasagra gyakorolt hatdsa annak fiiggvénye, hogy ezek a
csoportok milyen aranyt képviselnek a lakossdgon beliil. A nemzetgazdasag
fejlodését  kevésbé elomozditdé csoportokat a potencidlis célorszagok a
bevandorlaspolitika segitségével igyekeznek kizarni vagy megneheziteni bejutasukat.
A migransokat tobb szempont szerint is kategorizalhatjuk. Megkiilonbdztetlink
képzett és képzetlen, illetve legalis és illegalis bevandorlokat.

Kiilon kell beszélni a menekiiltekrél, akik haborus cselekmények, természeti
katasztrofak, politikai iildoztetés miatt hagyjak el orszagukat. Az Un. gazdasagi
menekiilteket ki kell emelni ebbdl a kategdriabol, mivel 6k nem életiik konkrét
veszélyeztetése miatt kérnek menedékjogot, hanem a rossz gazdasagi koriilmények

eldl ,,menekiilve” keresnek munkalehetdséget.

1. tablazat Migransok tipusai
legalis illegalis

képzett

képzetlen

A kategorizalasi szempontok matrixba foglaldsaval (1. tdblazat) a migransok négy 6
tipusat kapjuk. Ezek tanulmanyozasa felvazolja el6ttiink a munkaerd vandorladsanak
motivaciot, hogy ezek a motivaciok kozvetleniil ravilagitsanak a lehetséges
nemzetgazdasagi hatasokra.

Az 1. csoportba tartoznak azok a képzett bevandorlok, akik legalis uton érkeznek a
masik orszagba. Képzettségiik folytan a hazainal jobb munkakoriilmények és
magasabb fizetés miatt hagyjak el hazajukat. Vannak, akik hosszatadvon képzelik el
az ott tartozkodast, de vannak olyanok is, akik csak addig maradnak a célorszagban,
amig szerzddés koti Oket, vagy amig jobb munkalehetdséget nem kapnak egy masik
allamban. A képzett bevandorlok esetében is eldfordul illegalis bevandorlas. A 1I.
kategoridba foként azok tartoznak, akik munkavallalasi vagy egyéb vizumuk lejarta
utan is a fogado6 orszagban maradnak, igy tartozkodasuk illegalissa valik.

A képzetlen, legalis uton érkezdk a III. csoporthoz tartoznak. Nem rendelkeznek a
gazdasag technikai szinvonaldhoz mérten jol hasznosithatdé szaktudassal vagy
szakmai tapasztalattal. A hazdjukban besziikiild gazdasagi lehetdségek miatt a jobb

élet reményében mindenféle munkét hajlandoak elvégezni, hogy biztositsak
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megélhetésiiket. Koriikkben jellemzd, hogy a kordbban bevandorlé sajat
nemzetiségiikhoz tartozok segitik gazdasagi beilleszkedéstiket, a kezdeti idészakban
az ¢ vallalkozasaikban dolgoznak. A kiildo orszégba csak akkor térnek vissza, ha az
ottani gazdasagi helyzet jelentSsen javul. Am vannak, akiknek annyira kilatastalanok
a hazai ¢életkoriilményeik, hogy visszatérésiikre nincsen esély. A csaladdal érkezok
szandéka a tartés kiilfoldi tartozkodds. Az egyediilallok altaldban mindaddig a
fogadd orszagban maradnak, amig munkalehetdség van. Ha ez a Ilehetdség
megszinik, akkor masik allamban keresnek munkéat. Tartozkodasuk ezért nem
hosszu tavu, keresetiiket nem a fogadd orszagban koltik el, hanem hazaviszik
csaladjuknak, akiknek sok esetben ez az egyetlen jovedelemforrasuk.

A képzetlen bevandorlok (IV. csoport) korében magas az illegdlis bevandorlas
aranya. Mivel otthoni gazdasagi koriilményeik folyamatosan romlanak, csaladjuk
megélhetésének biztositasa érdekében az illegalis hataratlépést6l sem rettennek
vissza. A III. csoporthoz hasonléan érkezhetnek csalddosan is, ekkor hosszl tava
ottmaradasi szandékkal, vagy egyediil a pénzkereseti lehetdség fennalldsanak idejéig.
Meg kell emliteni, hogy ebbe a kategdridba tartoznak a modernkori rabszolgék is,
akiket vagy csaladjuk ad el az emberkereskedoknek vagy megtévesztés utjan
keriilnek erre a sorsra. Munkaerejiiket pénzbeli ellenszolgaltatas nélkiil bocsatjak a
munkaad6 rendelkezésére, aki nemcsak munkaerejiik, de életiik felett is rendelkezik.
Ingyen munkaerejiikkel illegadlis modon minimalisra csokkentik a termelési
koltségeket, ami a termeldnek extraprofitot hoz. Sajndlatos modon ebbe a
kategdridba mind tobb gyermek kertiil.

Ha a migransokat a fenti szempontok mellett még tovabb csoportositjuk szdrmazasi
hely vagy csaladi allapot szerint is, akkor eltavolodunk a klasszikus koltség-haszon
elemzést6l. A munkaeré mint termelési tényezé nemzetkézi aramlasat nehéz
modellezni, mert motivacid6 nem kizarolag kozgazdasagi jellegliek. A kivandorlast
fontolgaté egyének vagy csalddok nem gondolkodnak bonyolult modellekben,
szamukra nemcsak az elérhetd kereset jelent csdbitd lehetOséget. A kozgazdasagi
modellek nem tudjék visszaadni példaul a politikai rendszerrel valo elégedetlenséget,
a tarsadalmi vagy kulturalis kirekesztettséget, az egyediilallé fiataloknak az
ismeretlen megismerése utani vonzodasat, de még az igéret foldjérdl szolo
mendemondakat sem. Am az mindenesetre egyértelmii, hogy a munkaerd a rosszabb
életkoriilmények iranyabol vandorol a jobbak felé, azaz a munkaerd a fejletlenebb

régiobol a fejlettebbe dramlik. A munkaerd nemzetkdzi vandorladsanak természetes

115



iranya igazolja a nemzetkozi szakosodasra vonatkozo elméleteket és forditva: a
relativ tékegazdag orszdgok fogad6 allamok lesznek, mig a relativ munkdban

gazdagok kibocsatokka, kiildé orszagokka valnak.

5.1.2 A migracio gazdasagi hatasai

A migracid gazdasagi hatasait célszert kiilon a kiildo, illetve kiilon a fogad6 orszag
részeér6l megvizsgalni szétvalasztva mindkét esetben a legédlis és az illegalis
bevandorlas, valamint a képzett és a képzetlen munkaerd eseteit.

A fogado orszag azért teszi lehetové a bevandorlast, hogy azokbol a munkaerdpiac
fellenditésével és a munkaerd frissitésével haszonra tegyen szert. Célja, hogy
lehet6leg olyan munkaerdt szerezzen, aminek oktatdsi, képzési koltségei nem Ot
terhelik, a szakmajaban mar tapasztalatot szerzett €s igy azonnal beilleszthet6 a helyi
munkaerdpiacba. A bevandorld képzett munkaerd csokkenti a munkaerdpiac
koltségeit ¢és az allam kozjavakra forditott kiadésait. A legalis uton érkezd képzett
bevandorlé emellett amikor jovedelmet szerez, azutan az adokat és a jarulékokat
helyben fizeti meg, igy noveli a koltségvetés bevételeit. Jovedelmének meg nem
takaritott részét a fogadd orszagban kolti el, igy noveli a fogyasztast és jovedelmet
generdl a helyi vallalkozoknak, illetve a fogyasztas utani adokkal szintén az allamot
gazdagitja. A megtakaritott jovedelmet helyi pénzintézetekben helyezi el. A legalis
uton érkezd, de képzetlen munkaerd kisebb eséllyel taldl megfelelé munkat,
jovedelme alacsonyabb, igy kisebb mértékii fogyasztast és allami bevételt general.
Mindazonaltal ha csaladosan érkezik, akkor gyermekei mar jellemzbéen képzettekké
valnak, és aktivan részt tudnak venni a munkaerdpiacon.

Az illegélis bevandorldk ezzel szemben akar képzettek, akar képzetlenek, legélisan
nem foglalkoztathatdk, ezért a feketegazdasag szivja fel dket. A feketegazdasagbol
az allamnak nem szarmazik bevétele (hacsak a hatdsagi birsagokat nem szamoljuk).
A munkavallalok nem vesznek részt a kozteherviselésben, nem fizetnek adokat és
jarulékokat, ami az abban résztvevd allampolgarokra nagyobb terheket ro. Rdadasul
novekvd szamuk a hatarrendészeti kiadasokat is jelentésen noveli, hogy a szocialis és
kulturdlis fesziiltségekrdl ne is beszéljiink.

A megfelelden kialakitott bevandorlaspolitika nemcsak az illegalis bevandorlokat
képes kiszlirni és kizarni. A tervezett bevandorlassal feltolthet6k a hidnyszakmak és

a kopors¢ alakt korfak méhkas alakiva forméalhatok.
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Koporso alaku korfa jellemzi azokat az orszagokat, ahol csokken a sziiletésszam és
ebbdl kifolydlag a munkaképes korti lakossag szama is. Az egyre csokkend
munkaerdallomany beszlkiti a gazdasagfejlesztési lehetoségeket ¢s az aktiv
lakossagra aranytalanul nagy terheket r6 a nem aktivak ellatdsa miatt. A fejlett
orszagokra jellemzé korfa komoly gondot okoz a munkaeré-piaci egyensuly
kialakitasanal, ezért a fejlett orszagok egy része arra torekszik, hogy a bevandorlasi
szabalyokkal méhkas alakuva formalja korféjét.24 A méhkas alaka korfa esetében
ugyanis a lakossdgon beliil a korcsoportok kozott a legnagyobb aranyban a
munkaképes koru lakossag van jelen. A munkaképes kort lakossagra igy egyenként
sokkal kevesebb teher jut az inaktivak ellatdsa végett. A kisebb teher pedig kisebb
adokat és jarulékokat jelent, ami csokkenti a vallalkozasok bérterheit és noveli
ezaltal a gazdasag versenyképességét. A méhkas alaki korfa jellemzd a tipikus

célorszagokra.

3. abra Kopors6 és méhkas alaka korfak

¢életkor életkor
A A

férfiak nok férfiak nok

koporsé alaka korfa méhkas alaku korfa

# A probléma egyéb megoldasai lehetnek a nyugdijkorhatir emelése vagy az

ellatorendszerek kiadasainak radikalis csokkentése azok teljes atalakitasaval.
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A 3. abran lathaté a koporso ¢és a méhkas alaku korfak munkaképes koru lakossaga
kozti kiilonbség. A munkaképes kort lakossag (B) lényegesen nagyobb a méhkas
alaka korfa esetében, de kiilondsen nagy az eltérés az A jelzésii savban. Ez a sav a
fiatalabb munkaképes korti lakossagot jelenti. A kopors6 alaku korfa elkeriilése
végett a célorszagok szorgalmazzak a képzett, tapasztalt bevandorlok maradéasat. Ha
ezek a preferdlt bevandorlok csaladdal érkeznek vagy egyediilalloként érkezvén a
célorszagban alapitanak csaladot, akkor a tapasztalatok azt mutatjdk, hogy
szaporodasi ratijuk meghaladja a helyi lakossagét. Igy a jovébeni munkaerépiac
novekedéséhez nagyobb mértékben jarulnak hozza, mind a helyi lakossag. Ezaltal a
munkaerd-piaci kinalatot attételesen is novelni tudja az allam, és ezen gyerekek
esetében mar lényegesen kisebbek lesznek a kulturalis és nyelvi eltérésekbdl fakadod
munkaeré-piaci és tarsadalmi problémak.

Ha a bevandorlé —akar csalados, akar egyediilallo— nem kivan hosszu tavon az
orszagban maradni, akkor még jelentésebb lehet a gazdasagi haszon. A rovidtava
tartozkodds ugyanis csak arra az iddre terjed ki, amig a gazdasagban a bevandorlo
munkat tud taldlni. Ha csokken a munkaerdpiacon a kereslet, akkor ezek a
bevandorlok elhagyjak a célorszdgot ¢és mas munkaerpiacon keresnek
munkalehetdséget. Meg kell azonban jegyezni, hogy a fejlett orszagok erés szocialis
ellatorendszere nem Osztonzi az orszadg elhagyasara a munkanélkiilivé valo
bevandorldkat, hiszen az ott kapott munkanélkiili segély fedezni tudja megélhetési
koltségeit mindaddig, amig Gjra munkat nem talal. gy a munkanélkiilivé vald
bevandorlok képesek nagy terheket is roni a koltségvetésre.

A szakképzetlen bevandorlok szintén kettds hatast gyakorolnak a célorszag
gazdasagara. Amennyiben illegalisan érkeznek, bérigényiik alacsonyabb, mint a helyi
munkaerdé, azaz még a minimalbért sem kell kifizetni nekik. A fejlett orszagok
Szamara azonban amugy is gondot jelent sajat szakképzetlen munkaerejiik
foglalkoztatasa (l. ruhazati ipar problémaja a 4. fejezetben). A kiviilrél bedramlo
szakképzetlenek alacsonyabb bérigénye kiszoritja a helyi munkaerdpiacrol a
magasabb  bérigényli helyi szakképzetlen munkaerét, és igy ndveli a
munkanélkiiliséget. A munkanélkiili allampolgarok ellatasa pedig a koltségvetésre 16
terheket. Tény, hogy ezen koltségvetési terheket ellensulyozni képes az immar
alacsonyabb bérterhek mellett termeld, szakképzetlen munkaerét foglalkoztato
agazatok termelésnovekedésébdl (és igy exportjabol 1is) szarmazod vallalati

adotobblet. Am a negativ hatasok kozott a szakképzetlen aktiv lakossag politikai-
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valasztoi erejével, a szocialis fesziiltség ndvekedésével is szamolni kell a
munkanélkiili 1éttel jaro egyéb, kdzgazdasagilag nehezen modellezhetd tényezok (pl.
munkakedv elvesztése, blindzés novekedése, feketegazdasag novekedése) mellett.

A kiild6é orszag gazdasagara a kivandorlds ugyanolyan ambivalens hatast gyakorol,
mint a bevandorlas a fogadd orszagéra. Egyrészt képes kezelni a munkaerd-piaci
fesziiltségeket. Az aktiv lakossag szamanak csokkentésével csokken a
munkanélkiiliség €s ezen keresztiil a szocidlis fesziiltségek is. A kivandorlok
tamogatni tudjak otthon maradt csaladtagjaikat, ami szintén tovabbi terheket vesz le
az allam vallarol. A kiilf6ldon szerzett hazakiildott bérek emellett a fizetési mérleget
is javitjak (1. 7. fejezet). Am megjegyzends, hogy ha a kidramlok kozott magas a
csalddok ardnya, akkor a csalddok szaménak csdkkenése miatt cs6kken az esetleges

jovibeni gazdasagi fellendiiléshez sziikséges munkaerd is.

4. abra A kivandorlas korfat érintd lehetséges hatasai

életkor

/L \ munkaképes koru lakossag

férfiak nék

A 4. abra mutatja a munkaképes kort lakossag szamanak valtozasat az elvandorlés
hatasara. Nem novekvé szaporodasi ratat feltétezve az elvandorlas széls6séges
esetben a szaggatott vonallal jelolt koporsé alakkd alakithatja a korfat. Ha kisebb az
elvandorld csalddok aranya, és jellemzObb csak a keresd csalddtag kivandorlésa,
akkor a folytonos vastag vonallal jelzett m6don modosul a korfa. Az els6 esetben a

gyermekek a fogadd orszdg korfajahoz adddnak hozza és csokkentik a kiildo
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orszagbeli gyermekszamot. A madasodik esetben a gyermekek a kiild§ orszagban
maradnak és jelentik a jovébeni munkaerdt.

A képzetlen munkaerd kiaramlasa az orszagbo6l rovidtavon tébb eldnnyel jar a kiildo
orszag szamara, mint hatrannyal. Az igazi hatranyok akkor jelentkeznek, ha a kiild6
orszagbol képzett munkaerd tavozik. A munkaerd oktatasa, képzése olyan kozjoszag,
amihez minden ad6z6 hozzajarul és hozzajarulasanak gylimolcsét hosszi tavon
¢lvezni is szeretné. Az oktatas és képzés magas koltségeit az emigralok esetében a
kiildo orszdg fizeti, ¢és hasznait a fogad6d allam ¢lvezi. Ezt a jelenséget
agyelszivasnak nevezziik. Az agyelszivas nemcsak a diplomdsoknal all fenn, hanem
minden olyan képzett munkaképes korinal, akinek szakképzettségét a kiildo
allamban is hasznosithatni lehetne. A képzett munkaerét a fogadd orszadg a
kedvez6bb munkakoriilményekkel és a magasabb fizetésekkel, jobb elémeneteli vagy
szakmai fejlodési lehetoségekkel csabitja at. Emellett a képzett munkaerd a kiildo
orszagban képzettségénél fogva képes lenne munkat taldlni — hacsak nem sujtja
recesszi0 a gazdasagot. A kiild0 orszagban dolgozva hozzijarul addjaval és
jérulékaival az 4allami kiad4dsokhoz. Kivandorldsa miatt az ottmarado
munkavallalokra viszont sokkal nagyobb teher nehezedik. Az allamnak egy bizonyos
Osszegre sziiksége van az idosek nyugdij- és egészségiigyi ellatasahoz, valamint az
oktatdsdhoz, az egészségiigyi ellatasahoz és az egyéb kozjoszagok fenntartdsdhoz. A
munkavallalok szamanak csokkenésével csokken a kozterheket viselok szama, ami
maga utan vonja az adok ¢és jarulékok emelésének sziikségességét. A ndvekvo
bérterhek pedig rontjak a gazdasag nemzetkozi versenyképességét.

Ha megkiilonboztetjiik a rovid- és a hosszu tavll emigracid hatésait, akkor arnyaltabb
képest kapunk. Hiszen a képzett munkaerd kiaramlasaval nemcsak a fenti problémak
meriilnek fel. A technologiai fejlédés alapjat képez6 emberi agyak tdvozasa magat a
gazdasagi fejlodést hatraltatja. Tovabba ha a kiaramlés bizonyos szakmakat jobban
érint, akkor szektoralis munkanélkiiliség 1éphet fel, aminek kovetkeztében csokken a
termelés diverzifikaltsaga is. Hosszl tdvi emigraciondl ezek a hatasok komoly kart
okoznak a kiildé orszadg gazdasaganak. A képzett munkaerd rovidtava kivandorlasa
azonban eldny0s a gazdasdg szamara. A kiilfoldon foglalkoztatott képzett munkaerd
ugyanis a fogadd orszagban is képzi magat, tovabbi szakmai tapasztalatot szerez, Uj
technologidkat ismer meg, esetleg vesz részt fejlesztésiikben. Hazatérésilik utan ezek
az egykori emigransok olyan szaktudast és technologiai ismeretet visznek kiildd

orszagukba, amit az mas forrasokbdl csak sokkal nagyobb koltségekkel lenne képes

120



megszerezni. Kina vagy India tudatosan tdmogatja a fiatal munkavallalok rovidtava
kivandorlasat a legujabb innovéciok hazai meghonositasa céljabol.

Mind a kiild6, mind a fogadd orszag esetében a kivandorlas gazdasagi hatasai
fliggenek a kivandorlas idétartamatol, illetve a kivandorlo lakossag képzettségétol. A
gazdasagi hatdsok mellett azonban a kulturdlis hatasok is képesek komolyan
befolyasolni a megszerezhetd hasznok nagysagat. A bevandorlok és a helyi lakossag
harmonikus egyiittélése kiegyensulyozott tarsadalmi viszonyokat eredményez. A
konfliktusok azonban elriasztjadk a bevandorolni szdndékoz6 képzett munkaerét is,

ami miatt a nemzetgazdasag fejlddési forrasoktol esik el.

5.2 Nemzetkozi tokearamlas

A nemzetgazdasdgok kozott a gazdasidgi globalizdcid egyre intenzivebb
kapcsolatokat alakit ki. A nemzetkozi kereskedelmi kapcsolatok gyorsabban
létrehozhatok ¢és fel is szamolhatok. A tékekapcsolatok esetében azonban mar
nehezebb az interdependeciat felszdmolni. Ezért a nemzetkozi tOkearamlas
fokozodasaval nemzetgazdasagok kozotti tartdos relaciok alakulnak ki, A 1L
vilaghaboru utan a nemzeti pénziigyi piacok ezeknek a kapcsolatoknak kdszonhetden
egyre jobban Osszefonddtak. A pénziigyi piacok Osszefondddsa olyan globalis
pénzpiaci integracidt hozott 1étre, ahol egyik gazdasdg sem vonhatja ki magat egy
foldrajzilag tavol esd régio pénzpiaci folyamatainak hatasa alol. Ezért egy valsagban
jutott gazdasag vagy régid azonnali pénziigyi hatast gyakorol a vilag tobbi részére is.
Az allami és nemzetkézi vagy regionalis pénziigyi szabalyozasrendszerek
igyekeznek megakadalyozni a valsdgokat vagy minimadlisra szoritani azok negativ
hatasait. Azonban az egyre Ujabb tokedramldsi formakat és a tdketulajdonosok
kifinomult befektetési dontéseinek motivaciot csak lekovetni képesek. Az erds
szabalyozas egyebirant maguknak az allamoknak sem érdeke két okbal is kifolyolag.
Egyrészt a nemzetgazdasag tokeallomanya a tokét elriasztd erds szabalyozas folytan
csokken, ami gatolja a gazdasag fejlodését. Masrészt maguk az allamok is
tokeigényldként jelennek meg a nemzetkozi tOkepiacon, hiszen koltségvetési
hianyukat kénytelenek a bels6 forrasok elapadasa utan valahonnan finanszirozni.

A gazdasag tokedllomanyadnak meghatirozasakor kiilonbséget kell tenni a
felhalmozott és a bedramlo téke kozott. A felhalmozott t6ke a gazdasagon beliil

keletkezik, azaz a felhalmozott t6ke felhasznalasa a gazdasdg szamara nem mas, mint
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sajat megtakaritdsainak Ujrahasznositasa. A fejlédés szempontjabdl azonban
elérkezik egy olyan pont, amikor a belsé felhalmozds mér nem elégséges tovabbi
kapacitasnoveléshez. A termelés noveléséhez kiils6 forrasokra is sziikség van. Ekkor
jelenik meg a bearamloé toke, ami egy masik gazdasag felhalmozasabodl szarmazik. A
masik gazdasag felhalmozott tokéjének egy részét a tékehiannyal kiiszkodo gazdasag
rendelkezésére bocsatja. Ezzel megvalosul a toke nemzetkdzi aramlasa.

A gazdasag tokeallomanya igy egy nyitott gazdasag esetében harom tényezobdl all:
1. a belsd felhalmozas, 2. a bearamlo tdke, amit egy masik gazdasdg bocsat
rendelkezésére, 3. illetve az a kidramlo t6kemennyiség, amit a vizsgalt gazdasag
aramoltat at egy masik gazdasagba. Mind a bedramlo, mind a kidramlo t6ke egyarant
képes novelni és csokkenteni is a gazdasag tOkeallomanyat. Hatasuk a tOkedramlas

motivaciojatol és tipusaitol fligg.

5.2.1 Nemzetkozi tokearamlas tipusai

Karl Marx a XIX. szazadban a tokét kolcsontdkére és miikodd tokére osztotta.
Kolcsontoke alatt értett minden olyan tOkedramlast, amit a recipiens csak atmeneti
idészakra vehet igénybe, s ezt az iddszak végén a tdketulajdonos visszaigényli a
kolesonadott toke ardval egyiitt. A miikodd téke aramlds ald sorolt minden olyan
tokearamlast, ahol a toke a recipiens gazdasagban marad, nem kell azt visszafizetni.
Marx munkassaganak ideje 6ta a nemzetk6zi pénziigyi piac jelentds atalakuldson
ment keresztiil, ezért a marxi fogalmak mellett tovabbi kategoridk bevezetésére volt
szlikség. Napjainkban a marxi alapvetést kovetden a nemzetkozi t6kearamlas két f6
tipusat kiilonboztetjik meg: a hitel és a nem hitel jellegi nemzetkozi
tOkearamlasokat.

A hitel jellegii nemzetkozi tékearamlas tartdsan nem marad a recipiens
gazdasagban. Rovid-, kozép- vagy hosszu tavra nyQjtja azt a tdketulajdonos. A
lejarati 1d6 végén a gazdasadgba bearamld tékedsszegen felill a kamatot, azaz a téke
hasznalati dijat, a toke arat is vissza kell fizetni a tOketulajdonos részére. Azaz a
gazdasagbol a lejarati 1d6 végén a bearamlonal nagyobb 0sszeg aramlik ki.

Hitel tobb forrasbol is szerezhetd a nemzetkozi pénzpiacon. Az un. hivatalos
forrasok kozé soroljuk a korméanyok altal nyujtott hiteleket, a regionalis gazdasagi
integraciok bankjainak ¢és a nemzetkdzi pénziigyi szervezeteknek a hiteleit. A

pénzpiac ezen szerepldi a hitelnyujtashoz feltételeket is tdmasztanak, azaz a leendd
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recipiens gazdasag nem jut hozza automatikusan az igényelt 6sszeghez. A hivatalos
hitelforras ¢és a hiteligényld kozott létrejové szerzddés tételesen tartalmazza
mindazon elvarasokat, amiket a donor fogalmaz meg a hitel hatékony, a gazdasagot
ténylegesen fejlesztd felhasznalas érdekében. Gondoljunk csak a Magyarorszagnak
vagy Romadanidnak juttatott 2009-es IMF-hitel kemény, koltségvetési hiany
csokkentését eldiro feltételeire.

A feltételek miatt a politika csak végsd esetben nyul a hivatalos hitelforrasokhoz. A
vallalatok szdmara pedig ezen hivatalos forrasok sokszor el sem érthetéek, vagy csak
specialis esetek fennallasa mellett kérhetik azokat (példaul a Vildgbank-csoporttdl a
fejlodo orszagokbeli befektetéseik kockazatanak csokkentésére). A nem hivatalos
hitelforrasok szerepe ennél fogva egyre jelentdsebb, és a nemzetkozi pénziigyi piac
fejlodésével egyre tobbrétii is. A nem hivatalos forrdsok k6z¢ a nemzetkozi tékepiaci
forrasokat soroljuk. Ide tartoznak a kereskedelmi bankoktdl felevett banki hitelek és
az értékpapirpiacon keresztiil realizalt hitelek is.

Beszélni kell a hitel egy kiilonleges formdjardl, a segélyrdl is. A nemzetkozi segély
kedvezébb koriilmények kozott ad a recipiens gazdasagnak. A kedvezdbb
koriilmények a hossza futamidot, a kezelési koltségek elengedését és a piacinal
lIényegesen alacsonyabb kamatot jelentik. Mivel a nem hivatalos hitelforrasok piaci
alapon helyezik ki tékéjliket, résziikrdl ilyen jellegli hitelnyujtas nem képzelhetd el.
A segelyeket ezért hivatalos hitelforrasok adjak. A segélyeket a recipienseknek tehat
vissza kell fizetniiik. Kivételt képez ez alol az az eset, amikor donorok a recipiens
gazdasag kiillondsen nehéz helyzete miatt elengedik a visszafizetési kotelezettséget.
Mexiké esetében tortént ez 1982-ben, mikor a mexikodi hitelfelvétel adossagspiralt
generalt, azaz a hitelfelvételre mar azért volt sziikség, hogy a korabbi hitelek
torlesztd részleteit fizetni tudja az orszadg. De ugyanez tortént Ecuadorral is 2008-
ban.

A nemzetkozi tOkearamlasok masik f6 tipusat a nem hitel jellegli nemzetkozi
tokearamlasok képezik. A hitelekkel szemben a nem hitel jellegli nemzetkdzi
tokearamlasok esetében nem all fenn visszafizetési kotelezettség. A téke tulajdonosa
ugyanis nem mas részére adja at a t0kéjét egy meghatarozott idészakra, hanem azt
sajat maga hasznalja sajat belatdsa szerint. A bearamld toke tehat a gazdasdgban

marad, a koltségvetést visszafizetési kotelezettség nem terheli.
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A toketulajdonos donthet ugy, hogy lemond t6kéjérdl és a tovabbiakban azt a
recipiens gazdasagnak adja at. Ezért a tékeatruhazasért a toketulajdonos nem kér
semmilyen jaradékot, nem akar részesedni a profitb6l. A nem hitel jellegl
nemzetkozi tokearamlasoknak ez a forméja az adomany. Példaul amikor nemzetkozi
segélyszervezetek természeti katasztrofak vagy haboruk aldozatainak megsegitésére
adomanygytjtést szerveznek, akkor a téke tulajdonosai lemondanak a toke feletti
tulajdonjogukrél ahogyan azt atadjak a nemzetkozi segélyszervezetnek. A donor
tudja a felhasznaléas altalanos céljat, példaul hogy korhazak jjaépitésére szanjak az
Osszegyljtott pénzt, de afelett mar nincsen iranyitdsi jogosultsdga, hogy az ¢
adomanyozott t6kéjét most kotszerre vagy téglara kolti-e a recipiens. Azaz a donor
az adomany ataddsa utdn mar nem iranyitja a tOke felhasznélasat, nem gyakorol
felette ellendrzést. Az adomanyok a recipiens gazdasag szamara szabadon
felhasznalhato forrasok. A szabad felhasznalas egyszersmind a hatékonysag rovasara
is mehet, hiszen a felhasznald6 nem minden esetben rendelkezik a hatékony
tokefelhaszndlés ismereteivel vagy szdndékaval. Az adomanyok 4ltalanos problémaja
ezért, hogy a recipiens allam pazarldan vagy nem az adomdanyozasi szandéknak
megfelelden is felhaszndlhatja a tokét. A humanitarius segélyszervezetek ezért az
adomanyokat konkrét természetbeni javakra konvertaljak, és ezeket juttatjak el a
recipienshez. Tovabbi probléma, hogy mennyire kovethetd nyomon a természetbeni
juttatasok eljuttatasa a megsegiteni kivantakhoz, a természetbeni javak eljutnak-e a
tényleges sziikséghelyzetben levOkhoz. A felhaszndlas hatékonysaganak megitélése
ezért igen eltérd lehet a donor, a kdzvetitd és a recipiens kozott. Am a recipiensnek
érdekében 4ll az adomany hatékony felhaszndldsa, hiszen a donor tovabbi
adomanyokat csak akkor ad neki, ha biztos abban, hogy tékéjét az adomanycélra
forditjak.

tokearamlasok képezik, ahol a tdke tulajdonosa nem mond le a tokéje feletti
ellendrzésrél és a téke hasznalatarol. A toke ellendrzéséhez ragaszkodik, hiszen
megfeleld gyarapodasat nyomon akarja kovetni, felhasznaldsdnak hatékonysagat
sajat maga megitélni. A téke hasznalataért pedig kovetelésekkel 1ép fel. Ide tartoznak
a portfolio-beruhazasok és a kozvetlen kiilfoldi beruhdzéasok, amiket egylittesen
miikddd téke aramlasnak is neveziink kitagitva a marxi kategoridkat.

A portfolié beruhazasok (foreign portfolio investment, FPI) jellemzden rovidtava

befektetések. A tOketulajdonos célja a tOke megtériilési ratajanak maximalizalésa,
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ezért rovidtdvu, magas hozamu befektetéseket keres a vallalati részvények
vasarlasakor. Mindazonaltal megjegyzendd, hogy a téke tulajdonosa a magas
kockazatot nem kedveli, hiszen t6kéjét befektetni, nem pedig elvesziteni akarja.
Ezért diverzifikélja kockazatat, és moderalt hasznot hozd, kiilonbozoé kockazatu
befektetéseket egyiittesen eszk6zol. Ennek sordn a téketulajdonos befektetéseivel
tulajdonjogot szerez, tulajdonosi részesedése azonban olyan ardnyu, hogy nem képes
a vallalati dontések érdemi befolyasolasara.

A portfolié beruhdzéasok a kockazatok mérséklése miatt egyarant aramlanak a magas
kockazati ¢és az alacsony kockazati gazdasagokba. A magas kockazath
gazdasagokban a kockazat és az elény forrdsa azonos. A kevésbé fejlett gazdasag a
t0ke szdmdara magas megtériilési ratat biztosit, viszont a pénzpiacra is jellemzd
fejletlenség a toke volumenének és értékének megtartasdnak kockézatat vonja maga
utan. Ezt a kockézatot képes kiegyenliteni az igaz alacsonyabb megtériilési ratat
produkalod, de fejlett pénzpiaccal rendelkezd fejlett gazdasag. Ezért a portfolio
beruhazasok a kockédzatok mérséklése végett nemcsak a fejletlen, hanem a fejlett
gazdasdgokba is bedramlanak. A kockazatok emelkedése vagy a tdkearamlasi
szabalyok szigoritdsa azonban elrettenti a portf6lid tokét, ahogyan a toke mas tipusait
is. A kedvezétlenre forduld befektetési viszonyok vagy a befektetett toke értékének
csOkkenése a toke kivonulasat, mas piacokra torténd athelyezését eredményezi. A
portfolid beruhazéasok rovidtavi célokat szolgalnak, a téke tulajdonosa nem akarja
hosszabb idészakra egy helyhez kotni t6kéjét. A portfolid beruhazasok, mint
legmobilisabb beruhdzasok ezért a befektetési kornyezet kedvezodtlen valtozasaval
egy idOben képesek tdvozni az adott gazdasagbol. A gyors tékekivonas egyik naprol
a masikra fosztja meg a gazdasdgot forrasainak egy tipusatdl, ami pénziigyi és
gazdasagi valsagot robbant ki. A nemzetkdzi pénziigyi piac globalizaltsaga folytan
pedig ez a valsdg mar aznap éreztetheti a hatasat a vildg mas gazdasagaiban is.

Az 1997-1998-as azsiai és oroszorszagi pénziigyi valsag a portfolid beruhdzasok
altal kirobbantott valsagok jellemzd példai. Az orosz éallamadossag drasztikus
novekedése miatt bekovetkezd 4allamcsdd miatt a befektetok féltek befektetett
tokéjiik teljes elértéktelenedésétdl. A portfolid beruhdzasok lényegében mindjart
azutan  tavoztak az  orszagbol, ahogyan a kormanyzat bejelentette
fizetésképtelenségét. A délkelet-azsiai valsdg a thaifoldi bat drasztikus gyengiilése
miatt robbant ki. A délkelet-azsiai gazdasagok osszefonddasa miatt a nemzeti valutak

sorra elértéktelenedtek, a portfolido beruhazasokat a befektetok a lehetd legrovidebb
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id6 alatt pedig eltavolitottak a térségbdl félve a befektetések nivellalodasatol, és
biztosabb befektetési kozegbe helyezték azokat at.

A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok (foreign direct investment, FDI) képezik a nem
beruhazasokkal a téke tulajdonosa a vallalatban olyan tulajdonhanyadot birtokol, ami
feljogositja az érdemi dontések meghozataldra vagy képes iranyitani, befolyasolni az
érdemi dontések meghozatalait.25 Mindez torténhet j vallalat alapitdsaval és egy
meglévo vallalat megvasarlasaval is. Jellegzetesen hossza tava tékearamlas, aminek
célja a vallalat feletti irdnyitds gyakorldsa €s ezen keresztiil a toke felhasznéaldsanak
kontrollaldsa. Természetesen a megtériilési rata itt is fontos szerepet jatszik, am a
portfolié beruhazasokhoz képest egyéb tényezdket is mérlegel a toketulajdonos
befektetési dontése meghozatala el6tt. Ilyen tényezdk lehetnek:

» apiac megszerzése. Ha korabban kiils6 szereploként nem tudott a kereskedelmi
korlatok miatt megjelenni a termeld az adott piacon, akkor a kdzvetlen kiilfoldi
beruhazas révén mar belpiaci szereplévé valik. Igy ki tudja keriilni a piacra
jutasi korlatokat és a hazai termeldkkel azonos elényodket €élvez. Példa erre a
Suzuki magyarorszdgi megjelenése. A japan Suzuki még az eurdpai unids
csatlakozéas eldtt nyitotta meg gyarat Esztergomban. Magyarorszag unids
csatlakozdsdval a Magyarorszdgon gyartott és az eredetkritériumok szerint
magyar terméknek szamit6 japan Suzuki unids termékké valt élvezve az union
beliili szabad arudramlas eldnyeit.

» a szallitasi koltségek optimalizalasa. A tavoli piacokon a piacra jutés
lehetdségeik rontja a magas szallitasi koltség. A termék ardt noveld
koltségelem csokkenti a belpiacon a kiilsd szerepld versenyképességét. A
termelés egészének vagy az adott és a kornyezd piacok ellatasat biztositd
termelés athelyezésének koltsége mellett a szallitasi koltségek csokkenése
versenyelOnyt jelent a termelének mas kiilpiaci versenytarsakkal szemben. A
Volkswagen termelési kapacitasanak egy részét nemcsak azért helyezte at
Kinaba, hogy onnan az olcsé munkaerdvel dsszeszereltetett autokkal szerezzen
koltségeldnyt a vilagpiacon, hanem azért is, hogy a kinai belpiacon és az

délkelet-azsiai regiondlis piacon eredményesebben tudjon szerepelni.

% A nemzetkdzi gyakorlatban eltéréen hatirozzak a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok

crer

beruhazasnak mingsitik.
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» a helyi munkaerd felhaszndldsa. A munkaerd szaktuddsa vagy az alacsony
bérek versenyelOnyt biztosithatnak a vildgpiacon. A téketulajdonos a kozvetlen
kiilfoldi beruhazassal ezeket a versenyeldnyoket meg tudja szerezni ¢és
europai orszagok nemcsak az alacsony bérek miatt voltak olyan vonzoak a
kiilfoldi befektetoknek. Az oktatds és a szakképzés magas szinvonaldnak
koszonhetden a lengyel, a cseh vagy a magyar ipari munkaeré komoly
tokevonzo képességgel rendelkezett.

> a kedvezdébb adozasi feltételek. A toke tulajdonosa lehetdleg minél nagyobb
megtériilési ratat var el befektetéseitdl. Ezt elérheti a vallalati adoterhek
csOkkentésével is. A bérterhek szintén kozvetleniil hatnak a megtériilési ratara.
Ezért azok a gazdasdgok, amelyek képesek kedvezd addzési és jarulékfizetési
feltételeket biztositani a téketulajdonosoknak, tokejovedelem novekedést
produkalnak a téke tulajdonosanak és kozvetleniil a versenyképesség javitasan
keresztiil a vallalati bevételeket is novelik. Svajc az igen kedvezd vallalati
adorendszerével, valamint az alacsony bérterhekkel kedvelt célorszag a toke
szamara. Szlovakia Magyarorszaggal szemben szintén hasonld elényoket
konyvelhet el.

» a presztizs. Vannak olyan gazdasagok, ahol egy nemzetkdzi szinten komolyan
érvényesiilni kivano vallalatnak meg kell jelennie. Azaz a vallalat szdmara
presztizskérdés a jelenlét. A presztizsberuhdzéasoktol a toketulajdonosok nem
varjak el a magas megtériilési ratat vagy az extraprofitot. Még az alacsony
vagy negativ megtériilési ratat és profitot is hajlandéak elfogadni annak
fejében, hogy bejussanak egy-egy piacra. Példaul Roman Abramovics 0rosz
iizletember vagyonanak gyarapodasdhoz a Chelsea angol futballklub
megvasarlasa és tartds birtoklasa sokkal kevésbé jarul hozza, mint olajipari
befektetései.

A toketulajdonosokat szamtalan tényezd motivalja egyidejlileg, amikor meghozzak
befektetési dontéseiket. Ezek a motivacidk négy, jellemzd kozvetlen kiilfoldi
beruhazasi format hoznak 1étre.

I. A toketulajdonos donthet gy, hogy uj vallalatot hoz létre egy masik orszagban.
Teheti ezt piacszerzési, presztizs, adozasi vagy koltségoptimalizalasi okokbol
kifolyodlag egyszerre. Az uj vallalat lehet teljesen 1j, ha a toke tulajdonosa egy 1j

agazatba akarja befektetni eszkozeit. Egy masik gazdasagban uj vallalatnak mindsiil
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az is, ha valojdban mar meglévd kapacitasat terjeszti ki vagy telepiti at a
toketulajdonos. Ekkor leanyvallalatok létrehozasarol és a termelés athelyezésérol
beszéliink. A lednyvallalatok azok a kiilfoldon alapitott vallalatok, amelyek felett az
anyavallalat ellendrzést gyakorol. A leanyvallalatok és az anyavallalatok egymassal
szoros tOke-, kereskedelmi, lizletvezetési és informdacios kapcsolatban allnak. A
leanyvallalatok alapitdsakor a fentebb emlitett tényezoék mindegyike fennall. A
termelés athelyezése mellett azonban els6sorban a koltségoptimalizalas, azaz a
szallitasi, a munkabér, az ado stb. koltségek csokkentése miatt dont a téketulajdonos.
Ennek legtipikusabb példaja, amikor a képzetlen vagy alacsonyan képzett munkaer6t
felhasznal6 magyar vallalatok (elsdsorban ruhdzati ipari vallalkozasok) Ukrajnaba
vagy Roménidba telepiiltek at, ahol lényegesen alacsonyabbak voltak a termelési
koltségek jelentds hanyadat jelentd munkabérek. Az attelepiiléssel felszamoltdk a
magyarorszagi termelést.

Il. Az anyavallalat és a leanyvallalat szoros tékekapcsolata a kozvetlen kiilfoldi
beruhazasok egy masik forméja. Az igen sokféle okbdl telepitett leanyvallalatok
atmenetileg vagy akar tartdsan is likviditasi problémakkal kiizdhetnek. Jellemz6 ez a
frissen alapitott leanyvallalatokra vagy azokra, amiket kizardlag piacszerzési vagy
presztizs okokbol hoztak 1étre. Ekkor az anyavallalat kozvetlen kiilfoldi beruhdzas
forméjaban nyujt segitséget a leanyvallalatnak, de a lednyvallalatok is juttathatnak
egymasnak tOketranszfert. Ez egy olyan viszonzatlan tdketranszfer, aminek
elsddleges célja a likviditdsi gondokkal kiizdé leanyvallalat megmentése ¢és
megtartasa.

Il A felvdsarlas mint a kozvetlen kiilf6ldi beruhazasok harmadik tipusa szintén
kothetd barmelyik motivacios tényezOhoz. A felvasarlas a piacszerzés, a
koltségoptimalizalds vagy az adoterhek csokkentésének az uj vallalatok alapitasanal
egyszeriibb formaja. A felvésarlas célja ugyanis egy olyan véllalat, ami mar az adott
gazdasagban mikodik, rendelkezik mikodési engedéllyel, piaci kapcsolatokkal,
értékesitési lanccal, input beszerzési csatorndkkal és az agazatban elvart képzettségii
munkaerdvel, tapasztalt vezetéssel. A toketulajdonos tehat egy kész vallalatba fekteti
tokéjét és szerzi meg felette az iranyitas jogat, a tulajdonosi jogokat. VVagyis tulajdoni
aranyanak megfeleléen szavazhat a kozgylilésben, tagot delegalhat az
igazgatotanacsba, illetve részesedik a vallalat ltal elért profitbol. Igy a kiilfoldi téke

a célorszadgban hazai gazdasagi szerepldvé valik annak minden eldnyével egyiitt.
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A piac megszerzésével Osszekapcsolodod felvasarlas egyik tipusa az ellenséges
felvasarlas. Ekkor a kozvetlen kiilfoldi beruhazéds egyetlen célja a vallalat feletti
tobbségi irdnyitds megszerzése. A beruhdzo6 olyan vallalatot vasarol meg és szerzi
meg iranyitasat, ami az 6 eredeti véllalatanak helyi vagy regiondlis versenytarsa. Az
iranyitds megszerzése utan a beruhazoé felszamolja a vallalatot, ami ezutdn mar nem
jelent tovabbi kihivast a téketulajdonos eredeti vallalata szdmara.

IV. A tdketulajdonos a befektetett tOke utani jovedelmét realizalhatja a vallalat
értekének novekedésében, osztalek és profit formajaban. A profit esetében a
toketulajdonos donthet a profit vallalatbol kivonasa és bent tartdsa mellett is. A profit
kivonasa a célgazdasag tokeallomanyat csokkenti, mig utobbi forma nem csorbitja
azt. Ekkor ugyanis a toke tulajdonosa a vallalat profitjdnak Gjra beruhdzéasa mellett
dont. A profit ujra beruhdzasa tehat a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok negyedik

tipusa.

5. abra Nemzetkozi tOkedramlas tipusai a visszafizetési kotelezettség szempontjabol

[ segélyek ‘

hivatalos kormanyzati
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intézmények hitelei

i banki
nem forrasok

hitel jellegl |

hivatalos

forrasok nem banki
forrasok

adoményokl

[ nem hitel
jellegt

beruhdzasok

m(ikodé téke

kozvetlen kulfoldi
beruhazasok
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6. abra Nemzetkdzi tokedramlés tipusai a tulajdonszerzés szempontjabol

hitel jelleg( forréso

adomanyok ll

zéssel nem jard

nemzetkozi ]

t6kedramlas I tulajdonszer- ' o
) portfoélio
zéssel jaro beruhazasok

kozvetlen kulfoldi
beruhazasok

5.2.2 A miikodo toke mozgasanak iranya

A toke mozgasat a klasszikus elmélet szerint a megtériilési ratak kozti kiilonbség
motivalja. A munkéban relativ gazdagabb orszagban a kisebb tokemennyiség miatt
magasabb a téke ara, mint a tékében relativ gazdagabb orszagban. Mivel a klasszikus
elmélet szerint a téke kizardlagos motivacidja a megtériilési rata maximalizalasa,
azaz a maximalis profit elérése, ezért a tOke a tokében relativ gazdagabb gazdasagbol
aramlik a tékében relativ szegényebb gazdasag iranyaba. A klasszikus elmélet
alapjan tehat a fejlett orszagokbol a fejlédd orszadgok iranyaba kell aramolni a
tokének. A relativ termelékenység azonban jobban befolyasolja a képzddd profitot,
mint a tékeellatottsag. A profitmaximalizald toketulajdonos ezért a klasszikus
elmélet feltevéseit modositva a relativ termelékenység alapjan hatarozza meg tokéje
befektetésének foldrajzi helyét — ahogyan ezt a késdbbiekben latni fogjuk.

A XIX. szazadban vagy a XX. szazad elején még igaz tételt azonban a XX. szazad
masodik felében a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok gyakorlata megcafolja. A
kozvetlen kiilfoldi beruhdzds a fejlett orszagokat célozza meg, s csak kisebb
aranyban jelenik meg a fejlédé gazdasagokban (7. és 8. 4dbra). A kozvetlen kiilfoldi
beruhdzas volumene és irdnya is valtozast mutat a XX. szdzad végére. A fejlett
gazdasagok egyre nagyobb tdkeigénnyel Iépnek fel, a fejlodok kozil pedig a
feltorekvo orszagok azok, ahol a kdzvetlen kiilfoldi beruhazasra szant téke kivanatos

befektetési koriilményeket talal.
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7. abra Kozvetlen kiilfoldi beruhdazasok volumene 1980-ban és 1998-ban

131



8. abra Kozvetlen kulfoldi beruhdzasok 2006-ban*

Foregn Direct Investment: Net Inflows
milen current SUS)

Nogative net flow
0- 700

7200 - 3,000
2,000 - 20,000
» 20,000

NO dats sealable

*: Minél s6tétebb szint a tertilet, annal nagyobb a nett6 kozvetlen kiilfoldi beruhazas volumene.

1980-ban Afrikdban vagy Azsiaban alig jelent meg a hossza tava befektetési
lehetdségeket keresd kiilfoldi toke, Latin-Amerikdban pedig lényegében csak az
¢szak-amerikai gazdasaggal akkor mar egyre jobban 0sszefonodd Mexikd, valamint
az amerikai t6ke célpontjainak szamitd Argentina és Brazilia esetében beszélhetiink
jelentdsebb kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokrol. Az 7. abran a korok nagysaga a
befektetett toke volumenét jelolik. Ez szintén kisebb volt 1980-ban, mint 1998-ban.
A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok révén érkezé téke volumene hatalmas novekedést
mutat ebben a 18 évben. Am nemcsak volumene, hanem iranya is valtozott. Még
mindig vezetnek a bevitt tdke volumenét illetden a fejlett orszdgok, de mar Kina,
Brazilia, Argentina és a délkelet-dzsiai orszagok is a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok
jelentés importoreként jelennek meg. Habar a kdzvetlen kiilfoldi t6keberuhdzasok
aramlasanak fdéiranya még mindig jobban mutat a fejlettek fel¢, mint a fejletlenek
iranyaba —megcafolva a klasszikus tételt—, a fejlodd orszdgok mind nagyobb
aranyban részesiilnek ebbdl, ami a nemzetkdzi pénzpiaci integracid fokozodasara is

utal.
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A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok orszagcsoportonkénti megoszlasat mutatjak a 9-12.
abrak. A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok mozgasi iranyanak meghatdrozasakor
nemcsak a célorszagokat érdemes megvizsgalni, de azt is, hogy honnan szdrmazik az
oda érkezod toke. Ezért a tovabbiakban megkiilonboztetjiik a bearamlo €s a kidramlo
kozvetlen kiilfoldi beruhdzast, kiilonbségiiket pedig nettdé kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasnak nevezziik.

A vilag 0sszes bearamlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasat tekintve (9. és 10. abrak)
aranyaiban az ezredforduloig célorszagként a fejlett orszagok dominaltak. Az
ezredfordul6 utan a fejlodd orszagok, valamint az atmeneti gazdasagok részesedése
ugyan novekedést és csokkenést is mutat, am a tendencia egyértelmiien kirajzolodik.
A fejlédd orszagokba és az dtmeneti gazdasagokba a vildg 6sszes kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasra szant t6kéjének mind nagyobb aranya &ramlik. Erdemes kiilon
megvizsgalni a fejlett orszagok és ezen beliil is az Egyesiilt Allamok és az Eurdpai
Gazdasagi Térség® teljesitményét. A fejlett orszagok csoportjanak részesedése
folyamatosan csokken, am ezen két recipiens teriilet tovabbra is kiemelkedden
teljesit. Az Egyesiilt Allamok és az Europai Gazdasagi Térség egyiittesen a kozvetlen
kiilfoldi beruhdzasoknak tobb mint 50%-at szerzi meg, ami a forrasok igen
egyenetlen eloszlasat mutatja. Japan, Kanada, Ausztralia vagy Uj-Zéland csak a
fennmaradé 10-30%-ot tudhatja magaénak a vildg Osszes kozvetlen kiilfoldi

beruhazasra szant befektetésébdl.

% Az Eurépai Unio tagallamai, Liechtenstein, Norvégia és Izland kozott 1994-ben létrejott, a
piacra jutasi korlatokat csokkentd megallapodas. Az Eurdpai Gazdasagi Térség tagjai
kozott érvényesiil a négy szabadsag elve, azaz szabadon aramlik a munkaerd, a téke, az
aru és a szolgaltatds. A tagok egyiittmikodnek a fejlesztési, oktataspolitikai,
kornyezetvédelmi, fogyasztovédelmi, kulturalis kérdésekben, de egyiittmiikodésiik nem
terjed ki a mezOgazdasdgra vagy a halaszatra. Az Eurdpai Gazdasagi Térség nem
mitkodik vamunioként, nincsen k6z6s kereskedelempolitikaja.
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9. abra Bearamlo kozvetlen kiilfoldi beruhazas aranya orszagcsoportonként (1980—

2006. %-ban)
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*: Egyesiilt Allamok és az Europai Gazdasagi Térség

Az Eurépai Gazdasagi Térség az Egyesiilt Allamoknal nagyobb mértékben képes
abszorbedlni a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokat (10. abra). Az eltérés az
ezredfordul6 ota egyre jelentdsebb. Kina részesedése 2003-ban nagyobb volt, mint az
Egyesiilt Allamoké, 2005-ben pedig alig multa alul. Kina az 1990-es évek ota a
kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok kedvelt célorszaga. Kezdetben a japan és a
hongkongi, majd az 1990-es évek végétdl az eurdpai és amerikai téke is mind jobban
érdeklédik a kinai hosszii tava befektetések irant. Megjegyzendd, hogy Kina
esetében a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasnak a latin-amerikaihoz képest sokkal
nagyobb aranya szarmazik az 01j vallalatok alapitasabol, mint egyéb formakbol. A 10.
abran az Eurdpai Gazdasagi Térség, az Egyesiilt Allamok és Kina mellett alig lathat6
magassagba emelkedik csak a Japanba aramlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasok

aranya.
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10. dbra Japan, az Egyesiilt Allamok, az Eurépai Gazdasigi Térség és Kina*
részesedése a vilag 0sszes bearamld kozvetlen kiilfoldi beruhazasabol (1980—2006)

(%)

1980 1990 2000 2002 2003 2004 2005 2006

¥ Kina* ™ Egyesilt Allamok ™ Eurdpai Gazdasagi Térség Japan

*: Hongkong és Makao nélkiil

Japan szamara az 1950-es évektdl 1990-ig rohamosan fejlddd gazdasag olyan belsd
felhalmozést eredményezett, ami nemcsak a hazai véllalatok tékeigényét volt képes
kielégiteni. A japan bankok a viladg legnagyobb nemzetkozi hitelezéi koz¢é tartoznak
ugy, ahogy a japan keirecuk (vallalatcsoportok) a vilag legnagyobb befektetdi kozé.
Japéan emellett rendkiviil protekcionista monetaris és kereskedelmi politikat folytat,
ami megakadalyozza egyes szektorokba (példdul a bankszektorba) a kiilfoldi tdke
bedramlasat. Emiatt a nemzetkdzi tényezomozgasok szabalyozasara létrejott
forumokon folyamatos szembekeriil a liberalizaciot siirgeté Egyesiilt Allamokkal.

2006-ban Japanban a bearamloé kozvetlen kiilfoldi beruhazasok mértéke negativ volt,
azaz tobb kozvetlen kiilfoldi beruhazéasra szant t6ke hagyta el az orszagot, mint
amennyi bedramlott. A 11. abran lathato, hogy Japan esetében a kozvetlen kiilfoldi
beruhazasra szant téke kidramlasa is igen alacsony az Egyesiilt Allamokhoz vagy az
Europai Gazdasagi Térséghez viszonyitva. Japan szamdra a belsé felhalmozas

biztositja a kelld forrdsokat és ezen feliil még mindig maradnak szabad eszkozok.
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(Ezek a szabad forrasok pedig sokkal kevésbé kozvetlen kiilfoldi beruhazasok, mint
inkabb hitelek formajaban hagyjak el az orszagot.)

A kidramlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasok terén Kina az ezredforduld ota egyre
inkabb javitja pozici(')it.27 A rohamosan fejlodo kinai gazdasagban felhalmoz6do toke
mar nemcsak a bels¢ felhasznalast fedezi. Azok a kinai vallalatok, amelyek tartésan
meg akarnak jelenni a vilagpiacon és betorni olyan piacokra, mint az amerikai vagy
az europai unios, kozvetlen kiilfoldi beruhazasokkal kell jelen lenniiik.

Amikor a kinai toke a fejlett régiokban keres befektetési lehetdséget, akkor a
nemzetk6zi pénzpiac egy kiilonleges jelenségével allunk szemben. A tdke
nemzetkdzi dramldsanak természetes iranyat a fentiek alapjan a fejlett orszagok
iranyaba torténd elmozduldssal azonositottuk. Kina, mint feltorekvd gazdasag a
fejlett orszdgokban piacszerzési céllal keres befektetési lehetdségeket. A fejlodo
orszagokbol a fejlett orszagok felé torténd tékemozgast perverz tékearamlasnak
nevezziik.

Kina a nemzetk6zi tOkedramlasnak nemcsak ebben a forméjaban jeleskedik. A kinai
hitelkihelyezések ¢és portfolio beruhazasok a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok
aranyanal jelentésebb mértékben vannak jelen a nemzetkozi pénziigyi piacokon.
Ennek koszonhetden példaul méra Kina valt az Egyesiilt Allamok legnagyobb
hitelezdjévé.

Visszatérve a kozvetlen kiilfoldi beruhazasokhoz: emlitést kell tenni a kinai
kozvetlen kiilfoldi beruhazasok egy sajatos motivaciojarol. A kinai gazdasagi
fejléddés nyersanyagigényét a belsd forrasok mar régota nem tudjak biztositani. A
kinai fejlédés nyersanyagigénye ezért nveli a nyersanyagok vilagpiaci arat. Az arak
novekedése viszont rontja a kinai vallalatok versenyképességét. A vallalatok
versenyképességiik megdrzése és javitdsa érdekében jelentds kozvetlen kiilfoldi
beruhdzéasokat eszkdzdlnek a banyaszati iparban €s a nehéziparban. Itt emlitenddk
meg a kelet-afrikai vagy az dceaniai beruhazasok, de ide sorolhato a 2009-es kinai-
venezuelai beruhdzasi egyezmény megkotése is.

A vilag legnagyobb kézvetlen kiilfoldi beruhdzoi azonban az Egyesiilt Allamok és az

Eurdopai Gazdasagi Térség. A kiaramlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasok a

7 Kina esetében meg kell jegyezni, hogy a kiilfoldrél bearamld, illetve az orszagbdl
kiaramlo toke mindsége és volumene nemcsak a piaci mechanizmusoktol fiigg. Az allami
gazdasagtervezés minden lehetséges eszkozzel ellendrzi a tokearamlast és allitja azt
politikai és gazdasagfejlesztési céljai szolgalataba.
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bedramlokhoz hasonléan szintén nagyobb ardnyban vannak jelen az Europai

Gazdasagi Térségben, mint az Egyesiilt Allamokban.

11. &bra Japan, az Egyesiilt Allamok, az Eurépai Gazdasagi Térség és Kina*

részesedése a vilag Osszes kiaramld kozvetlen kiilfoldi beruhazasabol (1980-2006)
(%)

1980 1990 2000 2002 2003 2004 2005 2006

Kina*  m Egyesilt Allamok ™ Eurdpai Gazdasagi Térség M Japan

*: Hongkong és Makao nélkiil
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12. abra Kiaramlé kozvetlen kiilfoldi beruhdzas aranya orszagcsoportonként (1980—

'!!*--!

2006) (%)

1980 1990 2000 2002 2003 2004 2005 2006

= fejl6dG6 orszagok ™= dtmeneti gazdasagok ™= fejlett orszagok EA + EGT *

*: Egyesiilt Allamok és az Eurdpai Gazdasagi Térség

A kiaramlo kozvetlen kiilfoldi beruhdzasra szant téke aranya vilagviszonylatban az
1990-es vilaggazdasagi recesszio hatasara ugyan csokkent, de az ezredforduld utan
kiegyenlitett az iddszak hullamz6 vilaggazdasagi teljesitménye ellenére.

A fejlett orszagok a kidramlo kozvetlen kiilfoldi beruhdzéasok tekintetében
megkérddjelezhetetlen er6folénnyel birnak. A fejlédé orszagokkal vagy az atmeneti
gazdasagokkal Osszehasonlitva a vildg tokeallomanyanak hosszu tava befektetésre
szant része tobb mint 80%-ban a fejlett orszagokbol szarmazik. Az Egyesiilt Allamok
¢és az Eurdpai Gazdasagi Térség pedig a vilag Osszes kiaramld kozvetlen kiilfoldi
beruhazasnak tobb mint 70%-at adja. Japan, Kanada, Ausztralia és Uj-Zéland
kiaramlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasai csak az efolotti 10%-ot jelentik, ami 2006-
ban mar alacsonyabb, mint a fejlddd orszagok kozvetlen kiilfoldi beruhazéasainak
aranya.

A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok ki- €s bearamlasanal a fejlodé orszdgok mind
nagyobb aranyt képviselnek. Koszonhetd ez egyrészt annak, hogy az ebbe a
kategoriaba sorolt feltorekvd gazdasdgok fejlddése vonzza a kozvetlen kiilfoldi

beruhdzasokat. Masrészt a tokehidnnyal kiizdd, de alacsonyabb fejlettségli fejlddd
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orszagok a hosszii tava Dbefektetésekre szant t6két az 4llami vallalatok
maganositasaval, azaz privatizacioval probaljak becsalogatni. Am a privatizacié nem
hoz létre 1) kapacitdsokat, csak a meglevoket optimalizalja. A fejlédésben
elmaradottabb gazdasagoknak nemcsak a tokehidnnyal, hanem importsziikségleteik
¢és hianyos exportlehetdségeik miatt a folyo fizetési mérleg negativumaval is szembe
kell nézniiik. Az importtobblet finanszirozasara a fejlodo orszagok hivatalos és nem
hivatalos hiteleket kénytelenek felvenni.

Az atmeneti gazdasagok szintén mind jobban szerepelnek ezen a terlileten. Az
ezredforduld utan az atmeneti gazdasagokba bearamld kozvetlen kiilfoldi
beruhazasok ardnya stabil novekedést mutat ugyanugy, ahogyan a kidramlés is.
Mindez az orosz gazdasag fejlddésével hozhatod Gsszefliggésbe. A Vlagyimir Putyin
elndksége alatt megerds6dd ¢és mind jelentdsebb vilaggazdasagi szerepre torekvo
Oroszorszag képes volt olyan, az 1990-es évekhez képest kiszamithatobb befektetési
kornyezetet 1étrehozni, ami mdar vonzdva tette az orszdgot a hossza tavu
tokebefektetések eldtt. Az orosz gazdasag fejlédésével viszont mar az oroszorszagi
vallalatok is képessé valtak a hosszu tavu befektetésekre szant toke kihelyezésre.
2009-ben példaul az osztrak OMV-t6l 1,4 millidrd eurdért vasarolta meg a
legnagyobb orosz olajipari vallalat, a Surgutneftegaz annak Mol-részvényeit. Igy a
Surgutneftegaz a Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt-ben 21,2%-os tulajdoni hanyadot
szerzett.

A nemzetkozi t6kedramlds megvaltozott iranya azonban nem realis megallapitas a
portfolid beruhazasok esetében. A portf6lidé beruhdazasok, mint rovid tava
befektetések egyértelmiien a magas megtériilési rata iranyaba mozdulnak el. A
pénziigyi befektetések tovabbi sajatossdga, hogy a legkisebb piaci bizonytalansag
vagy zavar esetében azonnal elhagyjdk az érintett piacot. Ez az igen gyors mozgasi
képesség lehetdveé teszi a toke tulajdonosanak, hogy mindig a legmagasabb
megtériilési rata iranydba mozditsa el tokéjét, s az értékvesztés veszélyekor azt
azonnal kivonja, és mas piacon fektesse be. A nemzetkozi pénziigyi piaci integracio
azonban napjainkban mar olyan fokt, hogy a pénziigyi veszélyhelyzet el6l menekiild
portfolid beruhdzasok nem taldlnak maguknak biztos helyet mindaddig, mig a piacok
meg nem nyugszanak. A veszélyhelyzet ugyanis az integraltsag folytdn minden
régiot érint. Ekkor a portfolio beruhdzasokra szant tékék nem a minél magasabb
megtériilési ratat keresik, hanem azokat a befektetési lehetdségeket, azokat a

piacokat, ahol a toke értéke a legkisebb mértékben csokken. Amint a piacok
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megnyugszanak, a portfolio beruhazasok ismét a legmagasabb megtériilési ratakat
kezdik el keresni. A portfolid beruhazadsok mozgasdnak iranyat ezért nehéz
egyértelmiien meghatarozni. Mozgasi irdnyat a toke értékvesztésének minimalizalasa

¢€s a megtériilési rata maximalizalasa egyarant valtoztatasra kényszeriti.

5.2.3 Miért preferalja a kozvetlen kiilfoldi beruhazas a fejlett régiokat?

A tdketulajdonosok célja nemcsak a profit maximalizaldsa, de a toke elvesztési
kockazatanak minimalizaldsa is. Ezért a tdketulajdonos tobb szempontot is
figyelembe vesz a tokekihelyezés soran. A fenti kérdést igy ugy is feltehetjiik, hogy
mivel rendelkeznek a fejlett régiok, amivel a fejletlenek nem.

Rendelkeznek egyrészt fejlett pénzpiaccal, ami sziikséges a tOkemiveletek
kiszamithatosagahoz ¢és stabilitasahoz. A fejlett pénzpiac biztositja a befektetoket
arrol, hogy ha atmeneti zavar fel is 1ép a piacon, akkor is viszonylag belathatd idon
beliil képes a pénzpiac nyugalmi allapotba keriilni, amikor s befektetések értéke
biztos és allandé novekedést tud felmutatni. A fejletlen pénzpiacokon ezzel szemben
a zavarok nem biztos, hogy csak dtmenetiek. Ha a pénzpiacok intézményesiilése még
nem teljes, akkor a vallalati pénzforgalom, megtakaritasok és hiteligények kezelését
nem tudjdk ellatni a helyi bankok. A helyi értékpapir piac fejletlensége szintén
megakadalyozza a vallalt redlis értékmeghatarozasat. A pénziigyi szabalyozas
gyenges€gel vagy a nemzeti valuta arfolyamdnak drasztikus ingadozésa, az egyre
novo allamaddssag mind olyan tényezdk, amik a stabil befektetési lehetdségeket
keresd kozvetlen kiilfoldi beruhdzasra szant tokét szintén elrettentik.

Azoknak a régioknak, gazdasdgoknak, amelyek kozvetlen kiilfoldi beruhazashoz
akarnak jutni, el0szor a befektetési kornyezetet kell megfelelden kialakitaniuk. Azaz
atlathato és piacbarat jogszabdlyi kornyezetet kell kialakitaniuk, csokkenteni a
vallalkozasokat terheld biirokraciat és visszaszoritani a korrupcidt. Az adérendszert
célszerli ugy kialakitani, hogy a vallalatok mérsékelt profitot legyenek képesek
realizalni az ado- és jarulékterhek lerovasa utan. A kozvetlen kiilfoldi tokére
igencsak raszorulo gazdasdgok ezenfeliil beruhdzéasi hozzajaruldsokkal, ado- és
jérulékkedvezményekkel is timogatni tudjak az 0j vallalatok alapitasat.

A téke tulajdonosa szamba veszi tovabba az infrastruktura fejlettségét is. A
kozlekedési, egészségiigyi €s oktatasi-képzési infrastruktira fejlettsége vagy az

atlathato, egyszerlibb bilirokracia vonzova teszi a régiokat, hiszen a jo kozlekedési
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lehetdségek csokkentik a szallitasi koltségeket, az egészségligyi ellatas és az oktatas
magas szinvonala pedig a j6 mindségii €s hatékony munkaerd feltétele.

A tarsadalmi ¢és politikai viszonyok szintén befolyasoljak a befektetdi dontéseket. A
konfliktusokkal terhelt tarsadalmak potencialis veszélyforrast jelentenek a
befektetoknek, hiszen a tarsadalmi konfliktusok a politikaban is megjelennek és
kozvetleniil veszélyeztetik a vallalat munkaerd ellatasat. A kiegyensulyozott,
kiszamithatd politikai kornyezet a jogszabalyi kornyezet stabilitasat szavatolja és
lehetové teszi a jo lobbikapcsolatok kialakitasat is. Nem meglepd, hogy az a
diktatara, amelyik felismeri a kiilfoldi t6ke igényeit, a diktatira stabil politikai
kornyezetét a befektetéi kornyezet javitdsara fordithatja. Ennek legjellemzébb
példaja Kina.

A toke tulajdonosai szamdra szintén nem elhanyagolhaté a piac méretébdl adodo
lehetdség sem. A fejlett orszagok fogyasztoi tarsadalmai uj piaci lehetdségeket
nyitnak meg a vallalatok szamara, a helyi termeléshez egyben helyi fogyasztokat is
taladlnak. Példaul egy uniods tagallamban véllalatot alapitod téketulajdonos nemcsak az
adott nemzetgazdasag piacara tud bejutni, de kitarulnak eldtte az unid tobbi
tagallamanak kapui is, ami immaron félmilliard potencialis fogyasztot jelent.

A tokedllomany novekedése a recipiens gazdasdgban fokozza a termelési
lehetdségeket. Tovabbi befektetéseket general akar 1) vallalatok alapitdsaval, akar a
profit bent tartasaval. A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok bearamlasanak jotékony
hatasai kumulalodnak, a gazdasag fejléddik még tobb kozvetlen kiilfoldi beruhézést
vonz. A tékeallomany novekedésével azonban csokken a toke megtériilési ratdja is.
Minél késébb torténik ebben a folyamatban a beruhazas, az elérheté megtériilési rata
annal kisebb lesz. Am ezt képesek kompenzalni mindazok az elényok, amelyeket a
kedvezd befektetési kornyezet fogalmaval azonosit a téke tulajdonosa. A kdzvetlen
kiilfoldi beruhazasok egyre nagyobb volumenii bedramlésa a gazdasagot fejleszti €s a
vildggazdasag centrumaba helyezi. Mindezt a kozvetlen Kkiilfoldi beruhazasok
novekedési hatasaként definialjuk.

A toke kiildé orszagaban a toke alloméanya csokken, és ez besziikiti a termelési
lehetdségeket. Ahogyan a 9-12. abrakon lattuk, a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok
nemcsak recipiensei, hanem legnagyobb kibocsatoi is a fejlett orszagok. Mivel a
fejlett orszagokbol nemcsak ki, hanem be is aramlik a kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasként jelenlévd téke, ezért a kidramlds visszahUizo hatasat enyhiti a

novekedési hatds. A fejlett orszagok a tOkekoncentracié miatt még fejlettebbek

141



lesznek, amivel tovabb né a fejlodd és a fejlett gazdasdgok kozotti fejlodési
szakadék. A fejlodo orszagokban és az atmeneti gazdasagokban ezért fontos, hogy a
bearamld kozvetlen kiilfoldi beruhdazas mértéke meghaladja a kidramloét és
egylittesen novekedési hatast produkaljanak. A tokehianyos fejlodé orszagok és
atmeneti gazdasdgok azonban a tokéért folyd nemzetkdzi versenyben hatranyos
helyzetben vannak. A perverz tokearamlas jelensége pedig a visszahtiz6 hatasokat

er6siti a tokeallomany csokkentésén keresztiil.

5.2.4 A miikodé toke bearamlasanak hatasai a célorszagban

Az egykori gyarmatok felszabadulasuk utdn elutasitottdk az egykori anyaorszagtol
aramlo kiilfoldi mikodo tokét, és a fejlodést vagy sajat forrasaikbol vagy a
hideghaboru két szuperhatalmahoz, a Szovjetunidhoz vagy az Egyesiilt Allamokhoz
kozelitvén a szovjet vagy az amerikai tokébdl akartdk finanszirozni. A belsé forrasok
azonban nem voltak elegendéek a gazdasag fellenditéséhez, a szovjet toke pedig az
1980-as évekre erdteljesen apadozott. A helyzetet tovabb rontotta, hogy a
dekolonizacié utan az egykori gyarmati befektetéseket allamositottdk. Az egykori
anyaorszagi magéantSke igy gyarmati tulajdonba keriilt. Am az allamositas csak a
fizikai eszkozokre terjedt ki. A termelési és vezetési, kereskedelmi ismeretek
hianyaban, valamint az allami szabalyozéas gyengeségei és a korrupcid miatt ezek az
allami cégek korantsem tudtak olyan hatékony termelést folytatni, mint mikor az
anyaorszagi toketulajdonos kezében voltak.

A kiilfoldi téke a tovabbi allamositas veszélye miatt tartozkodott az (1j miikodo toke
elhelyezésektdl, ami a helyi tékedllomany stagnaldsdhoz, majd fogyasdhoz vezetett.
A fejlédd orszagok ezért a befektetdi bizalom visszanyerése érdekében privatizaltak
a korabbi allami vagyont €s a befektetési kornyezetet javitd intézkedéseket hoztak.
Be kellett latniuk, hogy nem vonhatjak ki magukat a miitkdd téke bedramlésa aldl. A
miikodd tdke ugyanis olyan teriileteket valaszt ki, amelyeket alkalmasnak vél a
profittermelésre. A termeld tevékenységet végezni akard tdketulajdonos bevitt
tokéjével javitja a nemzetkozi fizetési mérleget (1. 7. fejezet), munkahelyeket teremt
¢és tart meg. Emellett a termelés technoldgiai szinvonaldhoz megfeleld munkaerd
hidnya esetén hajland6 a helyi munkaerdt is képezni. Ezért napjainkban egy gazdasag
sem mondhat nemet az orszaghatdrokon kopogtatdé miikodd tokének. Ebben az

esetben ugyanis nagyon is igaz a mondas: aki kimarad, az lemarad.
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Ha egy gazdasag egyszer beengedi a miikodod tokét, akkor szembe kell néznie annak
minden negativ és pozitiv kovetkezményével. A kovetkezmények elsésorban a
portfolio beruhdzasok (FPI) és a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok (FDI) aranyatol
fliggnek.

A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok a mar emlitett novekedési hatas kovetkeztében a
vilaggazdasagi centrum iranyaba toljak el a gazdasagot. Hogy ez a kozeledés milyen
sebességl €s tartossagu lesz, az tobb kérdéstdl is fiigg:

» mekkora 0 kapacitast hoz 1étre? Az 0j kapacitas 1étrehozasa j munkahelyeket
teremt ¢€s noveli a GDP-t. Ha mar meglévé vallalatot vésarol fel a
toketulajdonos, akkor is teremthet 1j munkahelyeket és a termelés bovitésével
novelheti a GDP-t, de fennall az ellenséges felvasarlas veszélye is.

» Kiszoritja-e a hazai termel6ket? Ha a kiilfoldi t6ke bearamlasanak kizar6lagos
célja a piacszerzés, akkor mindent megtesz azért, hogy a belpiacrol kiilfoldi és
hazai versenytarsait kiszoritsa, vagy piaci részesedésiiket jelentdsen redukalja.
A hazai termeldk a kereskedelempolitikai eszk6zok valtozatos hasznalata révén
a kiilfoldi versenytarsakkal szemben képesek védett allapotba keriilni. A
kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokkal szemben azonban ilyen eszkdzok nem
alkalmazhatoak, igy a belpiacon a kiilfoldi versenytarssal minden vilagpiaci
versenyeldnyt csokkentd technikai védelem nélkiil kell szembenézniiik.

» milyen agazatba aramlik? Minél magasabb foku technologiat és minél jobb
mindségli munkaerdt igényel a toke altal kivalasztott dgazat, annal nagyobb
mértékben képes ez az agazat hozzajarulni a GDP novekedéséhez és a
nemzetgazdasag fejlédéséhez.

> bekapcsolja-e a termelésbe a hazai kis- és kozepes vallalkozasokat vagy
igényeit csak sajat er6forrasainak felhasznalasaval elégiti ki? A belfoldi kis- és
kozepes vallalkozasok a kiilfoldi téke altal 1étrehozott termelési kapacitashoz
csatlakozvan  novelik  kapacitisukat, —megrendelésekhez  jutnak. A
megrendelések teljesitésére azonban csak abban az esetben lesznek képesek, ha
meg tudnak felelni a megrendeld elvarasainak — képesek az innovaciora, a
termelési koltségek csokkentésére, a mindségi termelésre, azaz a versenyben
maradasra. Ha a bedramlo toke beszallitoként nem biz meg belfoldi kis- és
kozepes vallalkozasokat, akkor a nemcsak a nemzetgazdasag importjat noveli,
de korlatozza annak lehetdségét is, hogy a hazai kis- ¢és kozepes

vallalkozasokat megrendelései révén technoldgidhoz juttassa, vagy tovabbi
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munkahelyeket teremtsen — azaz attételesen sajat termelési kapacitasan tal
tovabb novelje a nemzetgazdasagot.

1étesit-e kutatds-fejlesztési kozpontot? A kutatas-fejlesztési kozpontok nemcsak
a munkaerdpiac legmagasabban képzett tagjait képesek foglalkoztatni, de
megakadalyozzak az agyelszivast is. Emellett a gazdasagot olyan Uj
technologidhoz juttatjdk, amit mashonnan csak igen magas koltségek éaran
tudna megszerezni.

anyacéget vagy leanyvallalatot alapit? Az anyavallalat 1étrehozésa
presztizsjelleggel bir minden nemzetgazdasdg szdmara. A leanyvallalatok
feletti iranyitas kozpontja tovabbi 1épést jelent a vilaggazdasigi centrum
iranyaba torténd elmozdulasban.

milyen tipusi munkaerdre van sziikséges? A munkaerd-piaci hatds a helyi
munkanélkiiliség és az oktatas szinvonala fiiggvényében valtozik. Altalaban
azonban a jobban képzett munkaerdt foglalkoztatd kozvetlen kiilfoldi
beruhazéassal létrejovo véallalat jobban ragaszkodik az adott gazdasighoz,
hiszen ezt a fajta munkaerdt pont itt taldlta meg. A képzetlen vagy alacsonyan
képzett munkaerd ezzel szemben koénnyen helyettesithetd.

milyen exportteljesitményt produkal és mennyire noveli az importkiadasokat?
Ha csak a belpiac ellatasat tlizi ki maga elé célul a téke, akkor ez nem noveli a
gazdasadg exportteljesitményét és nem ndveli az import javakra fordithato
valuta Osszegét sem. Ha a kizdrolag a belpiaci ellatds céljabol bearamlo
kozvetlen kiilfoldi beruhazasok a termeléshez emellett a helyi inputok helyett
import inputokat hasznalnak fel, akkor a gazdasag importkiadasait novelik és
nem termelik meg annak ellentételezését. Az import ndvekedése pedig
csokkenti a gazdasag tékeallomanyat.

hova keriil a profit? A gazdasag szdmara a legkedvezdbb forgatokonyv, ha a
toketulajdonos ugy dont, hogy a keletkezett profitot visszaforgatja az adott
gazdasagba és jabb beruhazasokat eszk6zol. Am a téketulajdonos donthet ugy
is, hogy visszaforgatas helyett osztalék formajaban teljes profitjat kifizeti.
fennall-e a termelés athelyezésének veszélye? A termelés athelyezésének
veszélye minden gazdasdgban fenndll. Minél magasabban képzett az
alkalmazott munkaer6, minél versenyképesebb nemzetkdzi szinten a
befektetési kornyezet, minél kedvezdbbek az ado- és jarulékterhek, annal

kisebb a valoszinlisége annak, hogy a termelést més gazdasagba helyezi at a
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toketulajdonos. Azoknal a beruhdzasoknal, ahol a téketulajdonos célja a stabil,

moderalt megtériilési rata elérése, a megfeleld gazdasagi kornyezet megtalalasa

utan kisebb az athelyezés veszélye.
Mindazonaltal a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok kritikusai azzal érvelnek, hogy a
megszerezhetd elonyok mellett szdmolni kell a negativumokkal is, amik akar az
elényoket is felilmulhatjdk. A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokra tamaszkodo
gazdasagok a technoldgidhoz jutast tulsagosan egysikuva teszik. Emellett a
tokeallomany novelésében tulstlyba jut ez a forma és csokkenti a belsé felhalmozas
aranyat, ami pedig ellensulyozhatnd. A tulzott fiiggés tovabba megjelenik a
munkaerdpiacon is, ahol a kozvetlen kiilfoldi beruhazas révén bekeriilt toke esetleges
kivonuldsa a munkanélkiiliség ugrasszerli ndvekedéséhez ¢és szektoralis
munkanélkiiliséghez vezet. Ha a gazdasdg exportagazatait érinti ez a kivonulas,
akkor pedig az importtermékek ellentételezése keriil veszélybe és vezet
eladosodashoz.
A nemzetgazdasagok természetesen mindezen elénydk ¢és hatranyok alapos
mérlegelése utdn dontenek a kozvetlen kiilfoldi beruhazasra szant toke
bearamlasanak engedélyezésérdl €s adgazati megosztasarol. A portfolié beruhazasok
esetében mar nincsen ilyen egyszerii dolga az allamnak. Mivel a mikodo toke
aramlds legmobilisabb formdjardl van szd, ezért nyomon kovetése €s hatdsainak
kalkulalasa nagyobb kihivas az allam szamara.
Azok a gazdasagok, ahol a portfolid beruhazasok aranya meghaladja a kozvetlen
kiilfoldi beruhazasokét, likviditasi valsagba keriilhetnek. A piac negativ valtozasa
arra 0sztonzi a portfolié beruhazasok tulajdonosait, hogy befektetéseiket minél jobb
aron eladva minél rovidebb id6 alatt hagyjdk el az adott gazdasagot. Mivel az
értékpapirpiacon a kindlat kezdi meghaladni a keresletet, az arak folyamatosan
csokkennek, ami csokkenti a gazdasdg tOkeallomanyanak értékét is. A rovidtava
befektetések piaci sokkja a toke menekiiléseéhez vezet, ami noveli a gazdasagban a
munkanélkiiliséget, instabilld teszi a nemzeti valutat és noveli az addssagéallomanyt.
A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok értéke is csokken, am ezek a kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasok képesek atvészelni ezt a likviditasi valsagot (példaul az anyavallalat és a
ledanyvallalatok kozti tOketranszferrel). Mivel hossza tava befektetési tervekkel
rendelkeznek és a tdketulajdonosok megtériilési ratakrol alkotott elképzelései is
hosszu tavuak, ezért csak hosszan elhtizodo valsag esetén fontoljadk meg, hogy masik

gazdasagba telepiiljenek-e at.
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A gazdasag fejlédéséhez sziikség van a hatarokon tali, mashol felhalmozott
tokeallomanyra is. Viszont a kiilfoldi miikodd toke bearamlasa folytan a gazdasag
mindinkabb fliggeni fog ett6l. Ezért a gazdasagi dontéshozoknak és jogszabaly
alkotoknak igencsak figyelni kell arra, hogy mikor, mekkora, milyen szarmazasu és
milyen tipusu tokét engednek be a gazdasagba. A gazdasagi valsdgok hatdsainak
csokkentése érdekében ezért az allamok arra torekszenek, hogy minimalizaljdk a
portfolid beruhazasokbol szadrmazd tokemennyiség aranyat a kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasok javara, illetve maximalizaljdk a kozvetlen kiilfoldi beruhazasokon

keresztiil realizalhato elonyoket.

5.2.5 Transznacionalis vallalatok

A kozvetlen kilfoldi beruhdzasok {6 forrasai a tobb orszagban jelenlevd
transznacionalis  vallalatok. A  transznacionalis vallalatok (transnational
corporations — TNCs) jellemzéen két vagy tobb allamban folytatjak tevékenységiiket,
a vallalatcsoport egészére vonatkozd, globalis stratégiat alkalmaznak. A
leanyvallalatok dontési rendszere szorosan kapcsoldodik az anyavallalatéhoz, a
leanyvallalatok és anyavallalat kozott folyamatos az informacidédramlas és a forras-,
illetve a feleldsség megosztas. A vallalat barmely egysége altal szerzett informaciok
vagy a vallalaton beliili folyamatok az anyavallalat és a leanyvallalatok kozott
szabadon 4ramolnak. Ez a lednyvallalatok szamara a célorszag gazdasagi
kdrnyezetében informécios pluszforrast jelent az egyéb helyi vallalatokhoz képest. A
forrasmegosztas rendszerével a transznacionalis vallalat anyavallalatanak vezetése a
vallalatcsoport egyes részei kozott hatékonyan tudja elosztani a termelési tényezoket.
Az egyik helyen hianyz6 forrasokat potolni képes egy masik leanyvallalat felesleges
forrasainak atcsoportositasaval.

A vallalatcsoport egészére vonatkozd stratégia, informacids és forrdsmegosztasi
rendszer globalis szemléletet tlikroz. A transznaciondlis vallalatok a globalis
gondolkodéas jegyében az egész vallalatcsoport érdekei alapjan hozzdk meg
befektetési dontéseiket. A befektetések eltéré motivacidjukat, ugyantigy lehetnek
piacszerzési, mint presztizs beruhazéasi akciok. A transznaciondlis vallalat a
megcélzott piacokon eltérd profitot képes elérni. Van, ahol ez a profit negativ, de
olyan tertilet is van, ahol kiemelked6 az adott leanyvallalat profittermeld képessége.

A transznacionalis vallalat lednyvallalatai 1étrehozasaval elfogadja, sot, szorgalmazza
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ezt a helyzetet. Célja ugyanis nem minden piacon a legmagasabb megtériilési rata
elérése, hanem a vallalatcsoport 0sszes befektetésébdl szarmazé lehetd legnagyobb
nyereség elérése. Ezt a globalis profit maximalizalasanak nevezziik. A globalis
profitban gondolkodas tehat megengedi, hogy egyes leanyvallalatok egy
nyersanyagleléhely megtartasa, egy piac megszerzése vagy egy presztizsberuhazas
miatt akar tartésan is veszteséget konyveljenek el. A vallalatcsoport érdekeit
szolgalja ugyanis a stabil nyersanyag utanpdtlas vagy a stratégiai szempontbdl fontos
piacra vald bejutds. A veszteséges leanyvallalatok nyereséget tudnak termelni a
transznaciondlis vallalatnak pusztan azzal, hogy egy adott gazdasagban jelen vannak,

vagy kiszamithatd input ellatast szolgaltatnak.

13. abra Globalis profit

Az anyavallalat és a lednyvallalatok rendszerével létrejon az egységes szervezeti
struktara. Ezt a globalis szervezetet az anyavallalat ellendrzi, a leanyvallalatok
dontési szabadsaga korlatozott. Mivel az anyavallalat menedzsmentje alakitja ki a
tdmasztott elvarasokrol, igen fontos, hogy az anyavallalat melyik orszagban honos.
Hidba van egy transznacionalis véllalatnak Latin-Amerikdban vagy Eurdpaban
szamos leanyvallalata. Ha a dontési kozpont Japanban vagy az Egyesiilt Allamokban
van, akkor a lednyvallalat japan vagy amerikai véllalatként fog miikddni, a honos
orszag szervezeti kulturdjat és termelési elképzeléseit fogja atemelni a kdzvetlen
kiilfoldi beruhdzds révén a célorszagba. A dontési kozpontok pedig igen
koncentraltak. A vildg legnagyobb transznacionalis vallalatai a fejlett orszdgok
legfejlettebbjeiben honosak.

A vilag husz legnagyobb, nem a pénziigyi szektorban milkddd transznacionalis

véllalatdnak iranyité kozpontjai a vildg nyolc orszagaban koncentralédnak. Ezek

147



koziil is kiemelkedd az Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kiralysag, Németorszag és
Franciaorszag talsulya. A pénziigyi szektorban a vildg hisz legnagyobb
transznacionalis vallalatdnak kozpontjai a nem pénziigyi szektor transznacionalis
vallalataihoz képest sokkal ,,europaiabbak™. Igaz, hogy a vilag legnagyobb pénziigyi
szolgaltatojanak dontési kozpontja az Egyesiilt Allamokban van, de a huszas listaba
felkeriilnek olyan allamok is tobb transznacionalis vallalattal, amelyek a nem
pénziigyi szektor esetében nem is szerepeltek a huszas rangsorban. Ilyenek Svijc,
Olaszorszag és Belgium. Az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysag a nem
pénziigyi szektorban sokkal tobb transznacionalis vallalat anyavallalatanak adnak
otthont. Japan ebben a listdban nem szerepel. Ez nem jelenti azt, hogy Japannak ne
lennének jelentds pénziigyi szolgaltatdi. Japan esetében ugyanis a bankok és az ipari
vallalatoridsok Osszefonodasaval létrejovd keirecuk (pl. Toyota, Mitsubishi, Sony) a
nem pénziigyi szektor listain szerepelnek.

A vildg dontési kozpontjai pusztan néhany orszagra korlatozodnak. Ha ezt a tényt
Osszevetjik azzal, hogy a vildag GDP-jének 60%-at tette ki 2008-ban a
transznaciondlis vallalatok iizleti forgalma, akkor mar érezhetjiik, hogy miért fontos
egy gazdasag szamara az, hogy transznacionalis vallalatok anyavallalatainak

székhelyeként tartsak szamon.
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2. tablazat A vilag 20 legnagyobb pénziigyi szektoron kiviili vallalata (2008)

Vallalat neve

General Electric

Vodafone Group Plc.
Royal Dutch/Shell Group

British Petroleum Company

Plc.

ExxonMobil

Toyota Motor Corporation

Total

Electricité De France

Ford Motor Company
E.ON AG

ArcelorMittal
Telefonica SA
Volkswagen Group
ConocoPhillips
Siemens AG

DaimlerChrysler AG

Chevron Corporation
France Telecom
Deutsche Telekom AG

Suez

Anyavallalat

székhelye
Egyesiilt Allamok

Egyesiilt Kiralysag
Hollandia / Egyesiilt
Kiralysag

Egyesiilt Kiralysag

Egyesiilt Allamok
Japan
Franciaorszag

Franciaorszag

Egyesiilt Allamok

Németorszag

Luxembourg
Spanyolorszag
Németorszag
Egyesiilt Allamok

Németorszag

Németorszag /
Egyesiilt Allamok
Egyesiilt Allamok
Franciaorszag
Németorszag

Franciaorszag

villamossagi
elektronikali
berendezések
telekommunikacio

olajipar

olajipar

olajipar

gépjarmiii ipar
olajipar

villany-, gaz-,
vizszolgaltatas
gépjarmiii ipar
villany-, gaz-,
vizszolgaltatas
fémfeldolgoz6 ipar
telekommunikécio
gépjarmii ipar
olajipar
villamossagi és
elektronikai
berendezések

gépjarmiii ipar

olajipar
telekommunikacio
telekommunikacio
villany-, gaz-,

vizszolgaltatas
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3. tablazat A vilag 20 legnagyobb pénziigyi szolgaltato vallalata (2008)

Vallalat neve Anyavallalat székhelye
Citigroup Inc. Egyesiilt Allamok
Allianz SE Németorszag
ABN AMRO holding NV Hollandia
Generali Spa Olaszorszag
HSBC Holdings PLC Egyesiilt Kiralysag
Société Générale Franciaorszag
Zurich Financial Services Svajc

UBS AG Svajc

Unicredito Italiano Spa Olaszorszag

Axa Franciaorszag
BNP Paribas Franciaorszag
Deutsche Bank AG Németorszag
American International Group Inc. Egyesiilt Allamok
Credit Suisse Group AG Svajc

Swiss Reinsurance Company Svajc

Dexia Belgium

Crédit Agricole SA Franciaorszag
Natixis Franciaorszag
ING Groep NV Hollandia

Banco Santander SA Spanyolorszag
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4. tdblazat Anyavallalatok és lednyvallalatok szdmanak regionalis megoszlasa (2008)

Régio

Fejlett gazdasagok

Eurdpa
Eurdpai Unid
Németorszag

Eszak-Amerika
Egyesiilt
Allamok

Egyéb fejlett

orszagok

Japan

Fejlodo orszagok

Latin-Amerika

Afrika

Azsia
Dél-Azsia
Délkelet-Azsia
Nyugat-Azsia
Kelet-Azsia
Kina

Oceénia

Atmeneti gazdasagok

Dé¢lkelet-Eurdpa
Fiiggetlen Allamok
Ko6zossege

Vilag 6sszesen

Anyavallalatok

szama

47 765
43 492
6 115
3857
418

7161

4 663
21 425
3533
746
17124
849
322
3245
12 708
3429
22
1845
612
1233

82 053

Leanyvallalatok

szama

366 881
347771
335577
11 750
9389

5 664

9721

4 500
425 258
39 737
6 084
378 996
4178
33954
22 509
318 355
286 232
441

15 224
3990
11234

807 363
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Ha a transznacionalis vallalatok regiondlis elhelyezkedését nézziik, akkor a fejlett
gazdasagok megkérddjelezhetetlen ¢és utolérhetetlen elonnyel rendelkeznek az
anyavallalatok terén. Europa —és ezen beliil az Eurdpai Unid— szambeli folénnyel
rendelkezik az Egyesiilt Allamokhoz vagy Japanhoz képest. Az Eurépai Unién beliil
Németorszag biiszkélkedhet a legtobb anyavallalattal. A fejlodé orszagok ¢és az
atmeneti gazdasagok jelentdsen elmaradnak az anyavéllalatok tekintetében Viszont
érdemes felfigyelni arra, hogy a fejlédd térségek kozill Azsia, és azon beliil is Kelet-
Azsia birtokolja a legtobb anyavaéllalatot. Kina a honos anyavallalatok szdmaban
vetekszik az Egyesiilt AllamokKal.

A fejlett gazdasadgok koziil az Eurdpai Unidban talalhaté a lednyvallalatok tobb mint
90%-a. A négy szabadsag elvének koszonhetden az Eurdpai Unidban akadalytalanul
lehet 1étrehozni lednyvallalatokat egy masik tagallamban. Mivel az Europai Uni6 27
szuverén egységbdl all, ezért elméletben minden, az Eurdpai Unid valamelyik
tagallaméaban honos anyavallalat tovabbi 26 lednyvallalatot hozhat létre, ha minden
tagallamban jelen akar lenni. Ez az eset foként a szolgaltatd szektorban képzelhetd
el. Ez tiz unidban honos transznacionalis pénziigyi szolgaltatd esetében mar tiz
anyavallalat és 260 leanyvallalat. Es ekkor még nem szamoltunk azokkal az Eurdpai
Uniodn kiviili transznacionalis vallalatokkal, amelyek példaul biztositoként mindegyik
tagallamban piacra akarnak jutni. Ha példaul egy hollandiai székhelyli biztositd
leanyvallalatot akar létrehozni az Egyesilt Allamokban, akkor elég egy
nagyvarosban lednyvallalatot alapitania €s biztositasi ligynokok révén képes az egész
amerikai piacot behalézni. Az Eurdopai Unidé esetében a leanyvallalatok
kiemelkedden magas szadma ezért sokkal inkabb a régid politikai széttagoltsaganak
eredménye.

Ha a leanyvallalatok szamat tekintjik at, akkor a fejlodé orszagok szambeli
folényére kell felfigyelni. Afrika, Oceania és Dél-Azsia tobbszorosen elmaradnak a
kozvetlen kiilfoldi beruhazassal létrehozott leanyvallalatok tekintetében. Latin-
Amerika az észak-amerikai anyavallalatok érdeklddésének koszonhetden az Osszes
fejlédd orszagbeli leanyvallalat 9,3%-at szerezte meg. Délkelet-Azsia szintén jo
poziciot tudhat magaénak kozel 8%-aval, ami a japan, hongkongi, tajvani, dél-koreali
és szingapuri anyavallalatok térségbeli terjeszkedési politikdjanak koszonhetd.
Nyugat-Azsia igaz, hogy ebben a rangsorban csak a harmadik helyen all, de ebbe a

térségbe tartozik Torokorszag, Izrael, valamint a szolgaltatd szektorat kozvetlen
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kiilfoldi beruhdzasokkal erdsiteni kivand Egyesiilt Arab Emiratusok és Kuvait is.
Kelet-Azsidba a fejlédé orszagokban létrehozott leanyvallalatok kozel 75%-a
telepiilt. Ezen a région beliil is egyértelmi folénnyel bir Kina, amely maga a fejlodo
orszagokban jelenlevd lednyvallalatok 67%-at tudhatja hatarain beliil.?® Kina ezek
szerint olyan elényoket tud 6nmagaban felkinalni a transznacionalis vallalatoknak,
amilyen eldnydket a vilagon mashol csak kevés helyen tudnak azok megszerezni.
Miért képes egy gazdasag birtokolni a transznacionalis vallalatok leanyvallalatainak
35%-at? Egyrészt az orszagban talalhatd regionalis tényezokiilonbségek miatt a
keleti orszagrész transznacionalis vallalatai a belsd-kinai régiokban is hoznak létre
leanyvallalatokat. Mésrészt ez a gazdasdg olyan elonyds tényezd felhasznalasi
opciokat kindl a transznaciondlis vallalatok szdmara, hogy azok igyekeznek ezt a
lehetdséget minél inkabb kihasznalni a globdlis profit ndvelése érdekében.

A transznaciondlis vallalatok a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok esetében figyelembe
veszik a gazdasag tényezO ellatottsagat, a gazdasag fejlettségét, a human tdke
felhasznalhatosagat, a gazdasag altalanos technologiai szinvonalat. De szamitasaikba
beemelik a politikai kornyezet stabilitdsat, a gazdasagi ¢és politikai vezetés
targyaloképességét, korrupcios hajlandosagat. A kozvetlen kiilfoldi beruhazasoknal
fontos szempont a transznacionalis vallalatoknal az is, hogy mennyire képesek
megjelenni az adott piacon. Azaz milyen fejlettségii a belsé piac, milyen tipusu és
mennyi arut képes felvasarolni, milyenek az igényei most és lesznek a jovében. A
belsé piac mellett foglalkoznak az adott orszagban talalhato, beszallitoként
potencialisan fellépd Kis- és kozepes vallalkozasokkal, azok agazati megoszlasaval,
termelési kapacitdsaval, az alkalmazott technologidjukkal, pénziigyi stabilitasukkal.
Ha a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok kordbban emlitett motivéacioit és a
transznaciondlis vallalatok f6 érdeklddési szempontjait egybevetjiik, akkor eljutunk a

transznacionalis vallalatok altal eszk6zolt kozvetlen kiilfoldi beruhazasok motivacios

% Meg kell jegyezni, hogy onmagiban a puszta volumenvizsgalat nem hoz racionalis
eredményt. A gazdasag szerkezetének, tényezlellatottsaganak és a kormanyzati
motivacidknak az egyiittese tudja értelmezni mélyrehatobban az anyavéllalatok és a
leanyvallalatok szamszertiségét. Erre kitlin példa a Holland Antillak vagy a Kajman-
szigetek esete. A kedvez0 adozasi feltételekr6l hires Holland Antillakon 212
anyavallalatot és 220 leanyvallalatot jegyeztek be, mig a Kajman-szigeteken 442
anyavallalat ¢és 778 leanyvallalat székhelye taldlhato. Az adozési feltételek a
profitmaximalizalo vallalatok szamara igen vonzo lehet6ség, ezért ha csak a létrehozott
leanyvallalatok és anyavallalatok szamar néznénk, és nem rendelkeznénk hattér
informaciokkal, akkor e két orszagot az Egyesiilt Allamokkal vagy Japannal egyiitt
emlitenénk.
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tényezOihez. Ezen tényezok két nagyobb csoportra bonthatok: a telephely
kivalasztasara és az internalizaciora.

A telephely Kivalasztasa a piaccal és a termelési tényezokkel kapcsolatos
motivaciokat foglalja magaba. A piacra jutasi lehetdségek javitdsa és a belépési
korlatok athidaldsa mellett a termelési tényezok megléte, mennyisége és azok ara
valik fontossd a transznaciondlis vallalatok szdmara, amikor arrol dontenek, hogy
melyik orszagba helyezzék leanyvallalatukat. Az internalizacio a vallalat
tevékenységéhez kapcsolddo kiszolgald egységek vallalatba épitése. A termeléshez
sziikséges inputok beszerzésétél a termék bevezetésén at a szervizhdlozatig a
transznaciondlis vallalat igyekszik ellendrzése alatt tartani a folyamatot.
Természetesen az inputokat, a termék bevezetését megtervezd szolgaltatast vagy a
szervizelést a vilagpiacon is képes lenne beszerezni. Am a pontatlan beszallitok vagy
a nem megfeleld alkatrészeket hasznald szervizek komoly kérokat okozhatnak a
vallalatnak. Ezért a transznacionalis vallalat a termék sziiletését6l annak
szervizeléséig minden folyamatot irdnyitdsa alatt akar tartani, hogy csokkentse a
karokozas lehetdségét. A termelés hatterének biztonsdgos €s optimalis biztositasat az
internalizacié folytdn nem a piac, hanem a transznacionalis vallalat egyes részlegei,
leanyvallalatai végzik. Raadasul az internalizacio révén a piacinal alacsonyabb aron
képes egyik lednyvallalat a masiknak tovabbadni a nyersanyagot vagy a félkész
inputot, a szallitasi, a konyvelési, az adminisztrativ feladatok ellatasat. Ezekben a
leanyvallalatok €s anyavallalat kozti elszamoldsi arakban az eldallitasi koltség
tikkr6z0dik. A vilagpiaci arhoz képest a piacra jutasi koltségek példdul nem
szerepelnek benne ugyanugy, mint a piaci alapon nyujtott hasonld szolgaltatasnal
elvart profit. A transznacionalis véllalatok ledanyvallalatai és anyavallalata kozti
elszamolasi arakat transzferaraknak hivjuk.

Az internalizacio és a telephely létrehozas révén a leanyvallalatok és az anyavallalat
kozott horizontalis vagy vertikalis integracié alakul ki. A horizontalis integrdcioban
az adott terméket az anyavallalton kiviil egy vagy tobb leanyvallalat is eldallitja.
Példaul Volkwagen-csoportba tartozd Skoda autokat gyartanak Csehorszagban és
Indidban is az eurdpai, illetve az indiai piac igényei szerinti mennyiségben. Abban az
esetben is horizontalis integracio jon létre, ha az anyavallalat és a leanyvallalatok
mint kiilonboz6 tevékenységeket folytatd részlegek mitkddnek egymas mellett.

A vertikalis integrdcio keretében az anyavallalat és a lednyvallalatok tevékenysége a

nyersanyag kitermelésétol az értékesitésig minden termelési folyamatot magéiban

154



foglal. A termelés egymast kovetd szakaszait az egyes leanyvallalatok végzik, a
leanyvallalatok igy lényegében az anyavallalat beszallitoiva valnak. A vertikalis
integracioval a transznacionalis vallalat képes csokkenteni a piaci alapi beszallitoi
halozattal jard bizonytalansdgokat. Azaz az anyavallalat biztos lehet abban, hogy
idében, megfelel6 mindségli és mennyiségi input fog rendelkezésre allni a termelés
kovetkezd szakaszdhoz. A vertikdlis integraci6 mindazonaltal kizarja annak
lehetdségét, hogy a transznacionalis vallalat termelési folyamataba a gazdasag maés
szereploi is bekapcsolddjanak. Ez nemzetgazdasagi szempontbol csokkenti a
kozvetlen kiilfoldi beruhazas értékét és gazdasagi hasznossagat. A kozvetlen kiilfoldi
beruhazassal létrehozott leanyvallalat ugyanis nem a helyi Kis- és kozepes
vallalakozasoktol szerzi be az inputot, hanem import formdjadban a transznaciondlis
vallalat tobbi lednyvallalatatél. Mindez noveli a gazdasdg importfiiggdségét és
kizarja a versenybdl a gazdasag alapjat jelentd hazai vallalatokat.

A horizontalis integracioban miikddd transznacionalis vallalatok ezzel szemben
szdmos kis- ¢és kozepes vallalkozast foglalkoztatnak az adott gazdasagban
beszallitokként. Ez nemcsak a munkahely teremtés ¢és az import csdkkentés
szempontjabol eldnyds a gazdasagnak, hanem technoldgia szempontjabol is. A
transznacionalis vallalatok ugyanis meghatarozott mindségli és meghatarozott
technolodgiaval eldallitott inputokat varnak el a beszallitoktol. Hogy a beszallitok
eleget tudjanak tenni a mennyiségi és mindségi eldirasoknak, folyamatosan meg kell
tartani koltségbeli és technologiai versenyképességiiket, hiszen ennek elvesztése
esetén mas beszallitot valaszt a megbizo. A versenyképesség megtartasa €s javitasa a
kis- és kozepes vallalkozasokat folyamatos innovaciora kényszeriti, amivel el6segitik

a gazdasag fejlodését.

5.2.6 Kozvetlen kiilfoldi beruhazasok elméletei

A mikodd téke nemzetkd6zi mozgasdnak modellezése a kozgazdasagtan egyik
legfiatalabb kutatasi témaja. A nemzetkozi kereskedelemre vonatkozd elméletek nem
alkalmazhatoak a nemzetkozi tékemozgas esetében. Az 1950-es években a portfolio
beruhdzasokra koncentrdlva a megtériilési ratat helyezték a vizsgélatok
kozéppontjaba. Feltételezték, hogy a tdke tulajdonosdra a profitmaximalizald
magatartas jellemzé. gy a portf6lié beruhazasok esetében igaznak bizonyult, hogy a

magasabb megtériilési rata iranyaba mozdul el a t6ke. Nem szamoltak a modellek

155



tranzakcios koltségekkel vagy a fejlodd orszadgokbeli befektetési kornyezet
hianyossagaival. Am a gyakorlat megcafolta ezeket a kisérleteket. Egyrészt a
nemzetkdzi tékemozgas nem kovette a klasszikus elméletet, hiszen a fejlett orszagok
felé¢ Iényegesen tobb toke aramlott, mint a kevésbé fejlett gazdasagok iranyaba.
Masrészt nem szamoltak a transznacionalis vallalatok térhoditasaval, amik a
nemzetk6zi piaci viszonyoktol eltéré modon kereskedtek az anyavallalat és a
leanyvallalatok kozott. Arra sem tudtak vélaszt adni a korai elméletek, hogy miért
jonnek létre ilyen vallalatok, miért sziikséges a termelés tobb orszagba helyezése,
szétdarabolasa.

A vélaszokhoz mas iranybdl kellett megkozeliteni a kérdést. Ekkor fordultak a
kozgazdaszok a kozvetlen kiilfoldi beruhdzésok felé. A korai modellek tokéletes
versenyt feltételeztek. Tokéletes versenyben pedig nincsen sziikség a kozvetlen
kiilfoldi  beruhazasokra, mivel az arucserén keresztil megvalosul a termelési
tényezOk optimalis nemzetkdzi aramlasa. A kérdést megforditottak, és immar abbol a
feltevésbdl indultak ki, hogy a gyakorlatban nem valosul meg a tokéletes verseny.
Ekkor pedig a nemzetkdzi tényezdaramlas nem lesz optimalis, azaz sziikség van
potlolagos tokeforrasokra. Ez vezetett a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok kdzéppontba
allitasahoz.

A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasoknal eldszor a tdke tulajdonosa &ltal birtokolt
eszkozoket vizsgaltak. Feltételezték, hogy a tdkebefektetéssel létrejovd vallalat a
toke tulajdonosa szdmara bizonyos eldnyoket hoz létre a piacon. Ilyen elonydk
voltak a nyersanyaghoz vald hozzéaférés, a méretgazdasagossag kihasznalésa, az
immateridlis javak (példaul a markanevek és védjegyek birtokldsa vagy a
menedzsment vezetési ismeretei) €s a tranzakcids koltségek csdkkentésének
lehetdsége.

Raymond Vernon®® 1966-ban kozzétett termék életciklus modellje mar a tSke

tulajdonosanak szemszogéb6l modellezi a kozvetlen kiilfoldi  beruhazasok

» Raymond Vernon (1913-1999). Részt vett a Nemzetkzi Valutalap 1étrehozaséban , a

Marshall-terv, valamint az altalanos vamtarifa ¢és kereskedelmi egyezmény
kidolgozasaban. 1956-t6]1 a Harvard University kutatdja, tanara. 1965-t61 a Harvard
Business School projektében a multinacionalis vallalatok nemzetkozi gazdasagi
szerepével foglalkozott, a vallalatok pénziigyi, szervezeti, termelési, marketing és
kormanyzati kapcsolatai kozott keresett Osszefiiggéseket. 1981-t61 a Kennedy School
Uzleti és Kormanyzati Kézpontjanak meghatdrozé tagjaként kutatasait kiterjesztette a
nemzetkdzi kereskedelmi rendszerre, a privatizaciora és a multinacionalis vallalatok
szabalyozasara. Termék életciklus modelljét I.: International investment and international
trade in product cycle. Quarterly Journal of Economics, 1966 May, pp. 190-207.,

156



mozgéasanak irdnyat. Az amerikai vallalatok nemzetkoziesedésének vizsgalatan
keresztiil jutott el a modell megalkotdsdhoz. Azt vizsgalta, hogy az amerikai
vallalatok hogyan tudjak uralni a nemzetkozi kereskedelmet €s képesek a fejlett
orszagok kozott a legmagasabb jovedelmeket produkalni.

A termék életciklus modell alapja a fejlett orszag innovativ termeldje, aki 1j
technologiat és ezzel 0j terméket hoz 1étre. Ezzel az 0j termékkel ki tudja elégiteni a
fejlett orszdg magas jovedelml fogyasztoinak igényeit. Hogy a fogyasztokat
konnyebben elérje ¢és csokkentse a termék bevezetésének kockazatait, sajat
orszagaban kezdi meg a termelést. Ahogyan azonban a terméke irdnt mas orszagok
fogyasztoi is érdeklédést mutatnak, a termelést a masik orszagban is megkezdi. Ezzel
a lépésével egyszerre hasznalja ki a méretgazdasdgossag nyujtotta eldnyodket és jut be
helyi vallalatként a piacra. Ahogyan mind tobb termeld figyel fel a termék iranti
novekvo igényre és kezdi meg a termelést, igy n6 a versenytarsak szdma is. Ezek a
versenytarsak azonban a koltségek csokkentése végett a termelést mar kevésbé fejlett
gazdasagokban folytatjadk, amivel Iényegesen alacsonyabb aron képesek adnia a
terméket az eredeti piacon is, mint a termék elsd termeldje. Ez ellen a termék elsd
gyartdja ugy tud védekezni, ha a koltségelonyoket 6 is kihasznélja, és a termelést
kevésbé fejlett gazdasagba helyezi at igy nemzetkdziesitve sajat vallalatat.

Ezen folyamat sordn négy ciklust kiilonithetiink el: az 0 termék, az érett termék, a
tomegtermék és a hanyatld termék ciklusait. Mindegyik ciklus més-mas tényezd
felhasznalast kivanja meg, mas bevétel-koltség aranyt produkal, és eltérd
exportteljesitményt mutat.

Az 1j termék ciklus (I.) az innovacioval kezdddik. A téke tulajdonosénak az a célja,
hogy technologiai Ujitdsok folytan olyan 0j terméket hozzon létre, ami 0j fogyasztoi
igényeket gerjeszt. A téke tulajdonosa, a termék termeldje egy magas jovedelmii
fogyasztokra specializalodott piacon jelenik meg a termékkel, azaz egy fejlett
gazdasagban 1€p szinre. Mivel a fogyasztok magas jovedelemmel rendelkeznek, ezért
képesek lesznek megfizetni az 1) termék magas arat is. Ebben a ciklusban ugyanis a
termék eldallitasanak koltsége még igen nagy, hiszen finanszirozni kell a tdke
tulajdonosanak a kutatasi fazist és a termékbevezetést. Emellett kezdetben a
fogyasztoi érdeklddés is alacsony, nem beszélhetiink nagy sorozata gyartasrol. A kis

sorozat és a magas koltségek egyiittesen magas arat generalnak. A termék életének

valamint The product cycle hipothesis in a new international environment. Oxford
Bulletin of Economics and Statistics, 1979 No. 4. pp. 255-268.

157



els6 ciklusa végére mar a termelé képes a koltségeket meghaladd bevételt
produkalni, a terméket pedig megismeri a piac és kialakul a fogyasztasi igény is a
termék irant. Az els6é ciklus végén mar mas fejlett gazdasagok fogyasztoi is
felfigyelnek a termékre, megindul az export. A kiilfoldi piacokon megjelend 1j
termék arra 0sztonzi az ottani termeldket, hogy 6k is hasonl6 vagy azonos termékkel
alljanak el6, hiszen a termék irant fogyasztoi igény jelentkezett. gy megjelennek az
elsé utanzok is a fejlett gazdasagokban.

A 1I. ciklusban mar az érett termékkel talalkozunk. A piac ismeri, nemcsak a
kifejlesztd gyartja, hanem mar mas fejlett gazdasagok toketulajdonosai is felfigyeltek
az Uj piaci lehetdségre. Az innovatdr ekdzben exportjat mind jobban képes ndvelni.
Az eladott termékek szaméanak novekedése csokkenti a fajlagos koltségeket és noveli
a bevételt, az elérhetd nyereség egyre nagyobb. Az innovatdr a minél nagyobb
nyereség elérése érdekében a kiilfoldi piacokon is erdsebb pozicioba akar keriilni.
Mivel az ottani utanzoknak a szallitasi €s a piacra jutasi koltségek szempontjabol
jelentds eldnyiik van, ezért az innovatdr vallalat lednyvallalatokat alapit ezeken a
piacokon. Ekkor mar képes a kordbbinal alacsonyabb drakkal még nagyobb
nyereségre szert tenni az Ujonnan meghdditott piacokon. Az innovatdr
exportteljesitménye a ciklus végére eléri a legmagasabb szintet, mig a fejlett
gazdasagokbol szarmazo utanzok kezdik teliteni sajat hazai piacaikat.

A 1II. ciklusban tomegtermelés jon Ilétre, a termék mindenki altal elérhetd
tomegtermék lesz. Az utanzok szintén erdsodni akarnak és megOrizni
versenyelOnyiiket. Ezért olyan teriiletekre helyezik at e termelést, ahol mar
alacsonyabb koltségszint mellett tudnak még nagyobb nyereséget realizalni. A kisebb
jovedelmii piacok kezdenek érdeklédést mutatni a termék irdnt, s dket az utdnzok
alacsonyabb araikkal el tudjak latni a termékkel. Elindul és fokozodik az utanzok
exportja. Mindekozben a fejlett gazdasdgok piacai telitdédnek, a fogyasztok ;)
termékek irant kezdenek el érdeklddni. Ez az a pont, ahol az innovatér mar elkezdi
bevezetni a tovabbfejlesztett terméket, hogy Ujabb extraprofittal kecsegtetd ciklust
tudjon magaénak. Az innovatdr exportja az eredeti termék esetében elkezd
rohamosan csokkenni, az elérhetd bevételek kezdenek kozeliteni a termelési
koltségekhez. Az utanzokhoz hasonléan a termelést igyekszik attenni olyan helyre,
ahol alacsonyabbak a termelési koltségek. A tomegtermelés esetében pedig a
termelési koltségek csokkentését leginkabb a munkabérek csokkentése jelenti. Igy az

alacsony bérszintli fejlédé gazdasagok is bekapcsolddnak a termelésbe és a III.
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ciklusban mar Ok is hozzdjutnak a termelési technologidhoz, magdhoz az
innovacidhoz.

A 1V., hanyatldo ciklusban a méretgazdasdgossag elonyeit mar csak a fejlodo
orszagokban létesiilt leanyvallalatok képesek kihasznalni. A fejlodé orszagok
alacsony jovedelmii fogyasztdi ekkor mar képesek megfizetni a terméket. A fejlett
gazdasagok utanzoinak exportteljesitménye is csokken, hiszen a fejlddé orszagokban
mar sokkal alacsonyabb koltségek mellett tudjak eldallitani az adott terméket.
Megjelenik az Gn. off-shore értékesités, amikor a hazai tOketulajdonos kiilf6ldi
leanyvallalata 4ltal olcson eldallitott termék jut vissza a hazai piacra. Ekdzben fejlett

gazdasadgokban az innovatdr Uj terméke mar a II. ciklusba Iép és exportpiacokat talal.

14. dbra Termék ¢letciklusai koltség €és bevétel szempontjabol
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15. dbra Termék életciklusai export szempontjabol
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A termelés az egyes ciklusokban fokozatosan helyez6dott at az alacsonyabb
termelési koltségli régiok felé. A termelési tényezok felhasznéaldsaban szintén
valtozasok torténnek minden ciklusban. A termelés az 1. ciklusban a humantdke
fejlettségétdl €s az innovacid, valamint a termékbevezetés koltségeit finanszirozni
képes toke jelentétdl fligg. A III. ciklusban mar csokken a magasan képzett
munkaerd iranti igény, a tomegtermelés az alacsonyabb képzettségli munkaerdre is
képes  épiteni. A  tOomegtermelési  szakaszban a  korabbi  ciklusok
termelés optimalizalasa, a szervezet fejlesztés és a menedzsment ismeretei valnak
fontosabba, hogy a besziikiild piacon még a lehetd legnagyobb profitot legyen képes
elérni az innovatdr €s az utanzo is.

Vernon modelljében tehat azt feltételezi, hogy egy gazdasag akkor keriil a
legfejlettebbek kozé és akkor képes folyamatosan fejlédni, ha jelen van harom
tényezd: az innovacids képesség, az fejlesztéshez €s kutatdshoz sziikséges magasan
képzett munkaerd, illetve a téke. Ahol ez a harom elem egyszerre jelen van, ott a
gazdasadg képessé valik cslcstechnoldgiai ipar létrehozéaséara, fejlodését pedig a
csticstechnoldgiai ipar folyamatos fejlédési kényszere biztositja. Minél tobb

tényezdben szenved hianyt egy gazdasag, annal kisebb valoszinliséggel tud 1épést
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tartani a fejlett gazdasdgok fejlodési titemével, s anndl valdszinlibb, hogy a
tradicionalis iparu, kevésbé fejlett orszagok csoportjahoz fog tartozni. Mindazonaltal
ha ezekben a kevésbé fejlett régiokban rendelkezésre all az innovacios képesség és a
magasan képzett munkaerd, akkor a III. ciklusban a gazdasagba keriil6 termékkel
megszerzett technologia tovabbfejlesztésével és felhasznalasaval képessé valhat sajat
termékek kifejlesztésére. Vernon elméletének eme értelmezését aldtdmasztjak Japan
¢s a kistigrisek (Hongkong, Tajvan, Dél-Korea és Szingapur) fejlodése, akik kevésbé
fejlett utanzokbol innovatdrokké valtak.

Am meg kell jegyezni, hogy a vernoni elmélet bizonyos esetekben nem
alkalmazhatd. Specialis, csak bizonyos piacokon megjelend, azaz helyi igények
kielégitésére késziilt termékek kis valosziniiséggel lesznek képesek vilagpiaci
hoditasra. Ha a termék nem képes vilagpiaci hoditasra, akkor maga a termelés
athelyezés sem mikodik, ¢és nem jelenik meg az athelyezésbdl ¢és az
exportteljesitmény fokozodasabol adodo extraprofit sem. Példaul a Balatont abrazolo
3D képeslapok nehezen adhatok el nemcsak vilagviszonylatban, de még Budapesten
is. Szintén nehezen értelmezhetd a vernoni elmélet a helyhez kotott dgazatokban.
Ezek a nyersanyagleldhelyre vagy természeti adottsagra épiilé agazatok, melyek
legjellemzdbb példai az idegenforgalom vagy a vizierdémiivek. Ezek termékeiket csak
helyben vagy korlatozott tavolsagban tudjdk értékesiteni. De a kivételek kozé
sorolhatjuk az olyan termékeket is, amik eldallitasdhoz minden ciklusban magasan
képzett munkaerdre, magas jovedelmi fogyasztokra és jelentds tOkemennyiségre van
sziikség. Ilyen példaul az Grkutatas vagy a gyogyszeripar.

A téke tulajdonosanak motivacioi és a termelés helyének kivalasztasa bovitették az
elméleti lehetdségeket. A kovetkezd 1épcsét az internalizélds modellekbe épitése
jelentette. Ekkor arra keresték a valaszt, hogy miért torekszenek a vallalatok arra,
hogy minél tobb, akar a piacon is megszerezhetd funkciot magukba olvasszanak. A
kozvetlen kiilfoldi beruhazasok ekkor mar a piacon is megszerezhetdé funkcidok
véllalatba épitésének eszkozeként jelentek meg. Ezzel parhuzamosan tovabb
vizsgaltak a tokéletlen verseny jelenségét is, és a piaci zavarokkal is Osszekototték a
kozvetlen kiilfoldi beruhazasokat. A piaci zavarok ugyanis megnehezitik, hogy a
termeld a piacon szerezzen meg egyes funkciokat. Példaul a beszallitok, a marketing,
a szallitas tokéletlen verseny esetén folyamatosan valtoztatjak a termelési koltségeket

¢és befolyasoljak az elérhetd profitot. Egy beszallitd felvasarlasa, marketing osztaly
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létrehozasa vagy egy szallitmanyozéasi dgazat alapitdsdval az anyavallalat sajat
leanyvallalatai vagy részlegei szamara teremt keresletet s alakit ki sajat piacot.

A tulajdonosként birtokolt eszkozok, a termelés helyének meghatarozasa és az
internalizaci6 mint a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok mozgasi iranyat egyiittesen
magyarazé tényez6k John Dunning® 1977-ben publikalt eklektikus elméletében
jelennek meg. A nemzetkozi kereskedelemre vonatkozo Heckscher—Ohlin-modell a
gyakorlatban is miitkodoképesnek bizonyult a piaci alapt cserék esetében. Azonban a
vallalatokon beliili kereskedelemre mar nem volt alkalmazhat6. A nemzetkozi
kereskedelmet magyardz6 elméletek mindamellett nem szamoltak a gyakorlatban
Iétez6 tranzakcids koltségekkel és az informacios asszimetriaval.

Dunning kutatasai soran felfigyelt arra, hogy az amerikai vallalatok nagy-britanniai
leanyvallalatai a helyi vallalatoknal jobb teljesitményt érnek el. Az amerikai és a brit
vallalatok produktivitasat vizsgalva az eltéréseket magyardzo tényezoket keresett.
Elemzésébe beemelte a termelékenység javuladsdhoz hozzajaruld tulajdonspecifikus
faktorokat, mint a felsévezetést, a technoldgiai képességet €s a vallalkozoi szellemet.
Szintén vizsgalta a termelékenységhez hozzdjaruldo helyspecifikus tényezdket.
Kutatasai eredménye azt mutatta, hogy az amerikai vallalatok tulajdonspecifikus
elényokkel rendelkeznek a brit vallalatokhoz képest. Am kérdés maradt, hogy a
vallalatok tulajdonspecifikus eldnyeiket miért maguk hasznaljak ki a kiilfoldi
piacokon és miért nem adjadk el ott honos vallalatoknak. A nemzetkdziesedett
termelés és a kozvetlen kiilfoldi beruhazdsok mozgasi irdnydnak magyardzatdhoz

ezért tovabbi tényezOként az internalizaciot is be kellett emelnie.

% John H. Dunning (1927-2009) 1951-ben a Southampton University-n kezd tanitani,
kutatasaiban a brit kormany gazdasagélénkitd politikajat vizsgalta. Az 1950-es években
tobb amerikai 0sztondijat is nyer. Ekkor a brit és az amerikai ipari beruhazasokat elemzi
¢s alapozza meg modelljét az amerikai és a brit vallalatok tulajdon- és telephelyspecifikus
elényeinek Osszehasonlitdsdval. Raymond Vernon tanacsara 1968-ban elkezdi
tanulmanyozni, hogy a vallalatok hogyan képesek internalizalni az amerikai és a brit
gazdasdg tudasalapu eldnyeit és azt kozvetlen kiilfoldi beruhdzdsokka atalakitani.
Eklektikus elméletét 1977-ben ismerteti. Kutatasait a beruhdzasok fejlodési utjanak
vizsgalataval folytatja. Az 1980-as években az Academy of International Business
elndke, az 1990-es években az UNCTAD, az OECD ¢és az Europai Bizottsag
tanacsadoja.1998-ban kozzéteszi a legnagyobb ipari és szolgaltatd vallalatok
versenyelény forrasairdl szo6lé munkajat. Ezutan kutatasaiban a globalis kapitalizmus
tarsadalmi és moralis kérdéseivel foglalkozik. Eklektikus elméletét lasd: Trade, location
of economic activity and the MNE: a search for an eclectic approach. In B. Ohlin, P.
Hesselborn, P. M. Wijkman (Eds.), The international allocation of economic activity:
proceedings of a Nobel Symposium held at Stockholm. The Macmillan Press Ltd.,
London, 1977, pp. 395-418.
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Dunning elméletében tehat a termelés nemzetkoziesitése €s novelése harom tényezo
egyiittes hatdsaként valosul meg.

I. Tulajdonspecifikus elényok (ownership advantages - O)

Néhany vallalat olyan nagy tudastékével rendelkezik, amit mas orszagokba veszteség
nélkiil at tud helyezni. Ha egy vallalatnak j6 menedzserei vannak, jol ismert markaju
terméket gyart, sajat forrasokbol képes az innovaciora, akkor ezt a tudéasbeli tokét a
mas gazdasagokban létrehozott leanyvallalatokban is kamatoztatni tudja. Ha ezt a
tudast licencként eladnd, akkor a tranzakcids koltségek folytan kisebb haszonra tenne
szert, mintha azt sajat termelésének kiilfoldi kiterjesztésében kamatoztatna. Emellett
fenndllna annak veszélye is, hogy megsziinik az adott dgazatban informécios és
tuddsmonopodliuma. A szellemi tulajdonjogok védelmének nehézségei miatt pedig
amugy is magas az illegalis masolat termékek készitésének kockazata.

Il. Internalizacios elénydk (internalization advantages — I)

Ha egy licenc eladas helyett a sajat felhasznalast valasztja, akkor internalizacios
elényokre tesz szert. gy a piaci folyamatok helyett a piacindl sokkal nagyobb
hatasfokkal miikodd vallalati hierarchidn keresztiil valdsitja meg ennek a tudasnak a
leanyvallalatok és az anyavallalat kozti aramoltatasat. Az internalizacidval emellett
csOkkenti annak lehetdségét is, hogy a tulajdonspecifikus elénydk mas vallalathoz
atjussanak, és igy potencidlis versenytarsat allitson maganak. Mindazonaltal az
internalizacioval a vallalat jobban ki tudja haszndlni a vallalati, az agazati és a
termelés helyéhez kapcsolodo eldonyoket is.

1. Helyspecifikus elénydk (localization advantages — L)

16. dbra A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok mozgasi iranyat meghatarozo tényezok az
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Hogyan képes egy vallalat egy mésik gazdasagban folytatott termelésébdl ellatni egy
piacot? Miért nem ndveli a hazai vallalat exportjat és latja el onnan a kiilfoldi
piacokat? A valasz a masik gazdasagban megszerezhetd koltségelonyodkben rejlik. A
helyspecifikus elénydk a termelés és a piacra jutds koltségeit hivatottak csokkenteni.
A leanyvallalatok 1étrehozasaval az anyavallalat kozelebb keriil a helyi piachoz, a
fogyasztok igényeit helyi vallalatként képes kielégiteni. Tovabba a piacra
telepiiléssel csokkenteni tudja a szallitasi koltségeket is és helyi termeldként az ottani
helyi termel8kkel azonos elbanasban részesiil szemben az importéri pozicioval. Igy a
szallitasi koltségek csokkentése mellett a piacra jutds korlatait is 4tlépi. Egy gazdasag
helyspecifikus elényei azonban nemcsak a termék eladasa, hanem eldallitasa
szempontjabol is fontosak. Egyes gazdasdgok helyspecifikus eldnye a termeléshez
sziikséges inputok szempontjabol lehet olyan nagy, hogy az odatelepiilé termelés, a
kozvetlen kiilfoldi beruhdzassal 1étrehozott leanyvallalat latja el az adott termékkel a
vilag- vagy regiondlis piacot. A helyspecifikus eldnyodkkel tehat a termeléshez
szlikséges inputok ara szintén redukalhato.

A tulajdonspecifikus (O), a helyspecifikus (L) és az internalizacios (I) eldnydk
egylittese miatt az eklektikus elméletet OL I-paradigmanak is nevezziik.

A kozvetlen kiilfoldi beruhdzadsok mozgasi iranyanak pontosabb meghatdrozéasa
végett Dunning elméletének tovabbfejlesztésében Osszekoti az orszagok fejlédési
iranyat a ki- €s bearamlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasokkal. A gazdasagok fejlodését
négy részre bontva megalkotja a beruhdzas-fejlodési ciklus fogalmat.

A kezdeti szakaszban a gazdasdg még nem tartozik a fejlett gazdasagok kozé
Nincsen magasan képzett munkaereje, rossz az infrastruktira és maga a befektetési
kornyezet nem felel meg a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok elvarasainak. A
gazdasagban nem léteznek olyan vallalatok, amelyek tulajdonspecifikus eldnyokkel
rendelkeznének, vagy ha vannak is, akkor az a kevés vallalat sem alapit mas
gazdasdgokban lednyvallalatokat. Nincsenek olyan helyspecifikus elénydk sem,
amelyek a kozvetlen kiilfoldi beruhazasokat odacsabitandk. A fogyasztdi igényeket
importtal elégitik ki, az importhelyettesitd iparositds még nem kezdddik el.

A masodik szakaszban a belpiac novekszik, és a fogyasztas eléri azt a mértéket, ami
mar vonzdva teszi pusztan a piac méretei miatt a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok
szamara a gazdasagot. Az elsd kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok célja az addig

importalt termékek belfoldi termékekkel valo kivaltasa, azaz az importhelyettesités.
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A beruhazasok felhivjdk az allam figyelmét is arra, hogy sziikség van a tovabbi
munkaerdképzésre és infrastrukturafejlesztésre. A javuld infrastruktura, az olcso,
képzett munkaerd tovabbi kozvetlen kiilfoldi beruhazasokat hoz a gazdasagba.

A harmadik szakaszban a befektetési kornyezet mar maradéktalanul megfelel a
kiilfoldi toketulajdonosok elvarasainak. Ezért ebben a szakaszban az allamnak az a
célja, hogy a helyspecifikus elénydket kihaszndlva olyan kozvetlen kiilfoldi
beruhdzasokat csalogasson a  gazdasiagba, amelyek magukkal hozzak
tulajdonspecifikus elonyeiket. Ezek a helyi kornyezettdl eltérd tulajdonspecifikus
elonyok atszivarognak a helyi vallalatokba is. A helyi véllalatok igy mar sajat
tulajdonspecifikus eldnyokkel felvértezve mas gazdasagokba is juttathatnak tokét
kozvetlen kiilfoldi beruhazasaikon keresztiil, ¢és kihasznalhatjdk az ottani
helyspecifikus elényoket.

Ekkor 1ép a gazdasag a negyedik szakaszba, amikor maga is nett6 beruhazova valik,
azaz a kiaramlé kozvetlen kiilfoldi beruhdzas mértéke meghaladja a bearamloét. A
hazai véllalatok mar vilagviszonylatban is erds tulajdonspecifikus eldnyokkel birnak,
amit ki akarnak hasznélni az internalizacid és mas gazdasagok helyspecifikus
elényeinek kamatoztatasa révén. A hazai vallalatok mar mind tobb gazdasagban
eszkozdlnek kozvetlen kiilfoldi beruhazéasokat.

A gazdasdgba be- ¢és a gazdasagbol kidramlo kozvetlen kiilfoldi beruhazasok mértéke
tehat attol fligg, hogy a gazdasdg pontosan melyik fejléddési staddiumban van.
Dunning ennek okat abban latja, hogy ahogyan egy gazdasag mind magasabb
fejlédési szintre ér, annal dragabb lesz munkaereje és annal nagyobb mértékben
hasznalja fel sajat eréforrasait. A bearamld kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok mértéke
csokken, hiszen mas gazdasagok jelentdsebb helyspecifikus elényokkel birnak mar.
Az eklektikus elmélet szerint minél nagyobb a vallalat tulajdonspecifikus és
internalizacios elonye, valamint minél tobb helyspecifikus elényre tud szert tenni az
adott gazdasagban, annal nagyobb volumeni kozvetlen kiilfoldi beruhazast fog
eszkozolni. A tulajdonspecifikus és az internalizacids elényok minden olyan
gazdasagba atvihetdk, amelyik képes a véllalat profiljanak megfeleld helyspecifikus
elényoket biztositani.

Ha a wvallalat nem taldl olyan kiilsé gazdasagot, ahol érvényesiteni tudnd a
helyspecifikus eldnyoket, akkor nem alapit lednyvallalatokat, hanem az anyavallalat

végzi a termelést, és a kiilfoldi piacokat export tjan latja el. Ekkor a leanyvallalatok
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létrehozasa helyett az export volumenének novelésére és a termelési folyamat
hatékonysaganak javitasara forditja a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasra szant tokét.
Abban az esetben pedig, amikor a vallalat csak a tulajdonspecifikus elényoket tudja
érvényesiteni, de nem tud éIni az internalizacios és a helyspecifikus elényokkel,
akkor a kozvetlen kiilfoldi beruhazas helyett a tulajdonspecifikus elényok eladasa
vagy bérbeadasa mellett dont.

A kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok mozgasi iranyat magyarazo termék életciklus és
eklektikus elméletek 6sszehasonlitasa azok alapgondolata miatt nehézkes. A Vernon
modellje a termék mdgott rejld technologia Gjszeriiségét vizsgalva hataroz meg egy
determinisztikus utat a kozvetlen kiilfoldi beruhdzdsok szdmara. Dunning
modelljében tobb az elagazasi lehetdség, az Gt nem egyirany. Eppen ezért a
kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok nemzetkdzi mozgési iranyanak valtozasait is jobban,

tobb varidcidban tudja magyarazni.
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Fogalmak

O 0 000000 ovovovLO©OLOVLOLOLO

adomany

agyelszivas

globalis profit

hitel jellegli nemzetko6zi tokearamlas
hivatalos hitelforrasok

kozvetlen kiilfoldi beruhazasok

kozvetlen kiilfoldi beruhdzasok novekedési hatasa
nem hitel jellegli nemzetkdzi tokearamlasok
nem hivatalos hitelforrdsok

nemzetkozi segély

OLI-paradigma

perverz tOkearamlas

portfolié beruhazasok

termék ¢életciklus modell

transzferar

transznacionalis vallalatok

Keérdések

1. Jellemzden melyek a nemzetk6zi munkaerd aramlés kiildd orszagai?
2. Ervényesiil-e a Heckscher—Ohlin-modell a nemzetkdzi munkaerd aramlas terén?

3. Mennyiben jarul hozza egy fogadd orszag nemzetgazdasagi fejlédéséhez a legalis

migracio?

4. Melyek a migracio hatasai a kiild6 allam vonatkozasaban?
5. Milyen hatasai vannak az illegalis migracionak a kiildo és a fogad6 orszagban?

6. Mely orszagokra jellemz6 a méhkas alakt korfa? Hogyan alakul az ilyen orszagok

munkaerd-piaci kinalata?

7. Hogyan tud egy orszag fellépni az agyelszivas jelenségével szemben?

8. Mi a kiilonbség a hitel és a nem hitel tipusti nemzetkozi tokedramlas kozott?

9. Mi a kiilonbség az adomany ¢s a segély kozott?

167



10. Mi a kiilonbség a portfolid beruhazasok és a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok
kozott?

11. Mit jelent az adott nemzetgazdasag szamara, ha a portfolié beruhazasok aranya
meghaladja a kozvetlen kiilfoldi beruhazasokét?

12. Egyetért-e a kovetkezd allitassal? Valaszat indokolja! ,,A kozvetlen kiilfoldi
beruhazasokat és a portfolio beruhdzasokat egyarant a minél magasabb megtériilési
rata képes egy adott nemzetgazdasagba csabitani.”

13. Hogyan képes egy nemzetgazdasag kedvezd feltételeket teremteni a portfolio
beruhdzasok szamara?

14. Hogyan képes egy nemzetgazdasag kedvezod feltételeket teremteni a kozvetlen
kiilfoldi beruhdzdsok szamara?

15. Milyen tényezOket vesz figyelembe a tOketulajdonos, mieldtt tokéjét kdzvetlen
kiilfoldi beruhazés formajaban viszi be egy nemzetgazdasagba?

16. Mi motivalja a toketulajdonost, amikor tokéjét kozvetlen kiilfoldi beruhazas
form4jaban viszi be egy nemzetgazdasagba?

17. Jellemezze a miikddo téke nemzetkdzi mozgasanak irdnyait!

18. Miért vonzzak a fejlett orszagok nagyobb aranyban a miikodo tokét?

19. Milyen eldnyoket tudnak felmutatni a fejlett orszagok a fejlodokhoz képest a
tokéjiiket befektetni kivano téketulajdonosoknak?

20. Mit kell mérlegelnie egy nemzetgazdasagnak, amikor tdmogatja a kozvetlen
kiilfoldi beruhdzasok bearamlasat?

21. Mit kell mérlegelnie egy nemzetgazdasagnak, amikor nem tdmogatja a kdzvetlen
kiilfoldi beruhdzésok bearamlasat?

22. Mit kell mérlegelnie egy nemzetgazdasdgnak, amikor tdmogatja a portf6lio
beruhazasok bedramlasat?

23. Mit kell mérlegelnie egy nemzetgazdasagnak, amikor nem tdmogatja a portfolio
beruhazasok bedramlasat?

24. Mit értenek a transznacionalis vallalatok globalis stratégia alatt?

26. Milyen esetekben dont a transznacionalis vallalat leanyvallalat alapitasarol?

27. Mi a kiilonbség a vertikalis €s a horizontalis vallalati integracid kozott?

28. Miért képes extraprofitot realizdlni az innovatdr Vernon termék életciklus
elméletében?

29. Milyen szakaszokat kiilonit el Vernon termék életciklus elméletében? Jellemezze

ezeket a szakaszokat!

168



30. Hogyan kapcsolodik az off-shore értékesités a tomegtermeléshez?

31. Milyen esetekben nem alkalmazhaté Vernon termék életciklus elmélete?

32. Milyen eldnydkkel rendelkeznek a transznacionalis vallalatok €s leanyvallalataik
a nemzetkozi piacon?

33. Hogyan kapcsolta 6ssze Dunning az orszagok fejlettségét a toke aramlasaval?

34. Mit értett Dunning beruhazés-fejlédési ciklus alatt?

35. Ertelmezze az OLI-paradigmat!
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6. Regionalis gazdasagi integracios torekvések

A vilaggazdasag valtozéasai, a fejlett és fejlodd orszagok kozotti kiilonbségek, a
jellemzéen magas Eszak-Eszak és az alacsony Dél-Dél kereskedelmi arany, a
gazdasagi globalizaci6 negativ hatdsainak minimalizalasa ¢s a pozitivak
maximalizaldsa arra 0sztonzi az orszagokat, hogy hasonl6 gazdasagi érdeki tarsakat
keressenek. Ezek a hasonld érdekli orszdgok gazdasdguk szerkezetében,
kiilkereskedelmi nehézségeik terén, tokeellatottsdgi vagy human fejlettségi
mutatdikban kozel allnak egymashoz. A nemzetkozi gazdasagi folyamatok hasonld
modon érintik Oket, szerzett elonyeik és tapasztalt hatranyaik arra 0sztonzik Oket,
hogy egyiittesen probaljanak meg fellépni érdekeik érvényesitésében. Tovabbi
céljuk, hogy gazdasagaikat kiilgazdasagi pozicidjuk erdsitése révén fejlesszék. A
kiilgazdasagi pozicid javitasa igen nehézkesnek bizonyulhat, ha egy orszag egymaga
probalkozik vele. Kevésbé tudja eladoi vagy vevdi mindségben befolyasolni a piacot.
Sokkal sikeresebb, ha tobb allammal Osszefogva teszi azt. Ezért jonnek létre
gazdasagi integraciok, amelyek a tagok kiilgazdasagi érdekeit képviselik a
nemzetk6zi gazdasagi kérdésekben, és segitik a tagok piacra, tOkéhez vagy

munkaeréhdz jutdsi esélyeit.

6.1 Miért jonnek létre regionalis gazdasagi integraciok?

A regionalis gazdasagi integraciok alapvetden gazdasagi egyiittmiikodési formak.
A gazdasagi integraciok azonban nem johetnek 1étre politikai egyiittmitkddés nélkiil,
igy az egyes gazdasagi integraciok nem csupan a gazdasagi egyiittmiikodés
mélysége, de az ehhez kapcsolddo politikai egyiittmitkdodés (integracid) foka mentén
1s megkiilonboztethetdek. A regionalis gazdasagi integraciok az azonos gazdasagi €s
politikai gondolkodast allamokat fogjak 6ssze. A felek gazdasagi fejlettsége hasonlo,
ezért az integracion beliil megvalosulhat a szakosodéas, munkamegosztas, ami segiti a
rendelkezésre 4ll6 termelési tényezdk optimalis kihasznalasat. Az egymas kozotti
kereskedelem korlatainak fokozatos felszamoldsa noveli a piacméretet és
megkonnyiti a tagok daruinak, szolgéltatdsainak, munkaerejének vagy tokéjének

atjutasat a tobbi tagorszag piacaira.
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A regionalis gazdasagi integraciok elsddleges célja a tagok kozotti kereskedelem
liberalizal4dsa. Ennek érdekében a felek egy tobbszintli folyamatot inditanak el, ahol
minden egyes szinten egyre tobb, a kereskedelmet korlatoz6 tényezd sziinik meg.
Ennek a folyamatnak a keretében a piacok kiszamithatobbak, biztonsagosabbak
lesznek, javulnak az exportlehetéségek, a tagok konnyebben jutnak 0 piacokhoz,
aminek kovetkeztében érdemes termelésiiket novelni. Mindez azonban egyiitt jar a
verseny fokozodasaval, a versenyképesség javitdsanak ¢és fenntartdsanak
sziikségességével €s a specializacid erdsodésével. Ennek koordinalasara integracios
szervezeti struktara jon létre.

Az integracios szervezet a tagallami szervezetek folotti szinten all, s igy csokkenti a
tagallamok kereskedelem-, gazdasag- és pénziigypolitikai szuverenitdsat. Ahogyan a
kooperaci6 egyre magasabb foka valéosul meg, maga a specializicid és az
egylttmiikodés is egyre sokrétiibb lesz, egyre tOobb teriiletet, agazatot érint.
Fokozatosan javul a gazdasagok hatékonysaga, amin keresztiill maga a jolét is
novekszik. Ebben a tartds, hossza tavu egyiittmiikodésben azonban féként az allami
szuverenitas célzott csokkentése miatt fesziiltségek is kialakulhatnak a tagok kozott,
mivel eltérd tagallami érdekeiket kell 6sszehangolni, majd feladni az egyiittmiikodés
érdekében.

Ahogyan nd az integracidban résztvevo tagok szdma, ugy valik egyre nehezebbé a
dontéshozatal, jelennek meg az egyre kiilonlegesebb nemzetgazdasagi érdekek és
alakulhat ki komolyabb fejlettségbeli kiillonbség azon tagok kozott, akik jobban és
akik kevésbé jol tudjak hasznositani a regiondlis gazdasagi integralodas eldnyeit.
Mivel azonban az integracionak koszonhetden a tagok egyiittes nemzetkdzi politikai
¢és gazdasagi befolydsa nd, ezért az integracid eldnyeit kevésbé kihasznalni tudo
allamok is jol jarnak. Nehéz ugyanis egy maganyos nemzetgazdasagnak megvédenie
érdekeit a nemzetkozi politika €s gazdasag porondjan, kivéve, ha az az Egyesiilt

Allamok, Japan vagy Kina.

6.2 Regionalis gazdasagi integraciok formai

A regionalis gazdasagi integraciok behaldzzak a vilagot. Egy orszag jellemzden
nemcsak egy gazdasagi integracids szervezet tagja. Magyarorszag példaul tagja az
Eurdépai Unionak, az Eurdpai Gazdasagi Térségnek, a Visegradi Egyiittmiikddésnek,

illetve a Duna Bizottsagnak.
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A gazdasdgi integracios egylittmiikodés soran csokkend nemzeti szuverenitas,
valamint a kereskedelem liberalizalasanak mértéke szerint hatarozhatjuk meg az
egyes integraciok mélységét, azaz az integracio fokat. Ennek alapjan beszélhetiink
preferencialis vamovezetrél, szabad kereskedelmi teriiletr6l, vamuniorol, ko6zos
piacrol, egységes piacrol, gazdasagi uniordl és politikai unidrol.

A preferencialis ovezetet 1étrehozo orszagok amellett kotelezik el magukat, hogy
bizonyos termékcsoportok esetében csokkentik vagy megsziintetik a kereskedelmi
korlatokat ezaltal javitva egymas piacra jutasi lehetdségeit. Preferencialis 6vezetként
mikddik példaul az APEC és az ASEAN.

Az APEC (4sian Pacific Economic Cooperation, Azsiai-Csendes-écedni Gazdasdgi
Egyiittmz’ikédés)31 esetében a tagok igen eltérd gazdasagi fejlettsége és politikai
érdekei miatt nehezen tud elmozdulni egy magasabb fokl integracié iranyaba. Célja,
hogy az egyiittmiikodés révén csokkentse a tranzakcios koltségeket, a kereskedelem
¢s a tokebefektetések terén folyamatos liberalizaciot érjen el, valamint gazdasagi €s
technikai kooperaciot valdsitson meg a tagok kozott. Céljait azonban csak mérsékelt
iitemben tudja elérni, programjai megvalositdsa rendre megtorpannak az amerikai-
japan gazdasagi ellentétek miatt. Viszont az orosz, a japan, az amerikai ¢és a kinai
politikai és gazdasagi vezetdk szamara olyan forumot teremt, ahol akar formalisan,
akér informdlisan is targyalhatnak az egymas kozti gazdasadgi ¢és politikai

nézeteltérésekrol.

%' Tagjai: Ausztralia, Brunei, Chile, Dél-Korea, Egyesiilt Allamok, Fiilop-szigetek,

Indonézia, Japan, Kanada, Kina, Malajzia, Mexik6, Oroszorszag, Papua Uj -Guinea, Peru,
Szingapur, Tajvan, Thaifold, Uj-Zéland, Vietnam.
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1. 4bra Az APEC tagorszagai

Az ASEAN (Association of South East Asian Nations, Délkelet-Azsiai Nemzetek
Szovetsége)® szerepe szintén nagyobb politikai, mint gazdasagi téren. A szervezet
nemcsak a gazdasagi kérdésekre fokuszal. Biztonsagpolitikai, tarsadalompolitikai és
kulturalis teriiletekre is kiterjed tevékenysége. Célja a tagok versenyképességének
javitasa, az egymas kozti gazdasagi kooperacio erésitése. A tervezett Szabad
kereskedelmi Ovezeti statust a vamok és egyéb kereskedelmi korlatok fokozatos
leépitése révén 2012-re akarja elérni. Mivel tagjai kozott igen nagyok a fejlodésbeli
eltérések, ezért a vamcsokkentéseket tobb litemben valodsitja meg, és a gyengébb
gazdasagu allamok szamara az érzékeny dgazatokban atmeneti kivételi lehetdségeket

biztosit a liberalizacio alol.

% Tagjai: Brunei, Fiilop-szigetek, Indonézia, Kambodzsa, Laosz, Malajzia, Mianmar,
Szingapur, Thaif6ld, Vietnam.
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2. abra Az ASEAN tagjai

A preferencialis Ovezeteken tallép a szabad kereskedelmi teriilet, ahol mar
megsziinnek a vamok €s a mennyiségi korlatozasok, de az adminisztrativ jellegli
kereskedelmet korlatozo intézkedések —mint kereskedelmet korlatézo tényezOk—
megmaradnak. A kereskedelem tehat a szabad kereskedelmi teriileten sem teljes
mértékben liberalizalt. Az elérhetd eldnyok altalaban attol fiiggnek, hogy mekkora
volt az eltordlt kereskedelmi korlatok mértéke. Az egykori alacsony tagok kozti
vamok eltorlésébdl nem szarmazik til nagy eldnye egy tagnak, hiszen egy 3-5%
koriili vdm nem 16 elviselhetetlen terheket a kereskedelem résztvevdire. Magas
vamok esetében ez mar sokkal jelentdsebb eredmény. A vamokon til meg kell nézni
azon nem vam jellegli intézkedések Osszességét is, amelyek a kereskedelmet
korlatozzak. Ezek mérséklésének folyamata vagy eltorlése mar sokkal tobb eldnnyel
jarhat a tagok szamara, ha egymas piacaira akarnak bejutni. A tagok egyiittes piaca,
azaz a szervezet belsd piaca méreténél fogva teheti sikeressé az integraciot. A kisebb
hazai piaccal rendelkezd termeldk szerencsés esetben jelentds fogyasztoerdvel

rendelkez6 megndvelt belsd piacot kapnak. A belsé piac megnovekedett fogyasztasi
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igényét azonban a tavolsagok miatt nem tudja minden tagorszag minden termeldje
azonos mértékben kihasznalni. A szallitasi koltségek a tavolsaggal aranyosan ndnek,
ezért a piacra jutast nehezitheti a masik tagorszag szamara a koltségek ¢€s igy az
eladasi ar novekedése.

A szabad kereskedelmi 6vezetek kapcsan felmeriil az a kérdés is, hogy a konnyitett
kereskedelem mennyire csokkenti a versenyt, azaz mennyiben kedvez az
A tagok esetleges fejlettségbeli vagy gazdasagi szerkezetben észlelhetd kiilonbségei
miatt a még az integracid létrejotte eldtt az exportban igen jol teljesité orszagok
konnyen uralhatjak a teljes integracids piacot. Igy a kevésbé fejlett gazdasaggal
rendelkezd vagy kevésbé versenyképes dgazatokat felvonultatod tagok hazai termel6i
erds ¢és a nemzetkodzi piacon is versenyképes termékekkel taldljadk magukat szemben.
A szabad Kkereskedelmi Ovezetek ezért alkalmasak az olyan tagok
egylttmiikodésének realizalasara, ahol nagy a fejlettségbeli kiilonbség, hiszen ez a
lazabb kooperacio lehetdvé teszi azt, hogy bizonyos, egyes tagok szamara
gazdasagilag érzékeny teriileteket kiemeljenek a ko6zds szabélyozéas alol. Erre az
egyik legkitinébb példat a NAFTA szolgaltatja.

A NAFTA (North American Free Trade Agreement, Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Megdllapodds) Kanada, az Egyesiilt Allamok és Mexiko
gazdasagi egyiittmikodését serkenti. Az amerikai és a kanadai gazdasdg tobb
évtizedes, el0szor a Nagy-tavak autdiparara ¢épild egyiittmiikodését a mexikoi
bedolgozodipar egésziti ki. Az olcs6 mexikdi munkaerd altal eldallitott termékek
kereskedelmi korlatok nélkiil tudnak bearamlani az amerikai és a kanadai
gazdasagba, ahol az amerikai és kanadai ipari termékek alapanyagait jelentik. A
szabad kereskedelem azonban nem terjed ki miden termékre. A mezO6gazdasagi
arukra kiilon kétoldali megallapodasok vonatkoznak, mivel mindharom orszag
jelentds mezdgazdasagi termeld, egymas potencialis versenytarsai a térségben és a
nemzetk6zi piacon is. Legnagyobb eredményeit az autdiparban, a szamitogépiparban,

a textiliparban és a befektetési korlatok eltdrlésében érte el.
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3. abra A NAFTA tagéllamai

A kozel azonos fejlettségli, hasonld gazdasdgi problémakkal kiizdé allamok
integracidjara a COMESA szolgaltat példat. A COMESA (Common Market for
Eastern an Southern Africa, Dél- és Kelet-afrikai Kozos Piac) csak nevében k6zos
piac. Valdjaban tokéletes atmenetet képez a preferencialis és a szabad kereskedelmi
ovezetek kozott. A tagallamok folyamatosan torlik el az egymas kozotti vamokat, a
mennyiségi korlatozasokat €s az adminisztrativ jellegli kereskedelmet korlatozo
intézkedéseket pedig egyszerre, lassu iitemben sziintetik meg. A COMESA 1j
piacokat nyitott meg a tagok szamara megvaldsitva ezzel a Dél-Dél kereskedelem

er6sodését.
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4. abra A COMESA tagallamai

Amennyiben a vamok ¢és a mennyiségi korlatozdsok megsziintetése mellett
megvalosul egy kozos kiilkereskedelem-politika is, vamuniérol beszéliink. A tagok a
nem tagokkal szemben mar egységes vamrendszert alkalmaznak, azaz kozos kiilsé
vamokat alakitanak ki, és az egyiittmiikddést kiterjesztik azon kozpolitikékra is,
amelyek a legkevésbé terhelik a tagok egyiittmiikodését. A vamunidban a tagok
egymas kozti kereskedelmét még mindig korlatozzdk az adminisztrativ jellegl
intézkedések, egyes dgazatokban még létezhetnek kétoldali megallapodésok.

A vamunidban a tagok altal szerezhetd elényoket befolyasolja a kiilsé vamrendszer
is. A megszabhato kiilsé vamok mértékét a nemzetkozi kereskedelem szabalyai
hatarozzak meg. A nem vam jellegii kereskedelmi korlatok meghatarozasaval
azonban mar a vamoknal hatékonyabban védhetd a tagok egyiittes belsd piaca. A

vamunié esetében a kozos kiilsd vamrendszer kialakitdsa sordn még jobban
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ki¢lezédhet a tagok kozti esetleges ellentét. Bizonyos tagok ugyanis viragzo
kereskedelmi kapcsolatokat dpolhatnak harmadik orszdgokkal, amelyek a vdmunid
1étrejotte utan mar sokkal nehezebben jutnanak kereskedelmi lehetOségekhez. Ha
azonban a kérdést a masik oldalrol nézziik, akkor a kozos kiils6 vamrendszer k6zos
nevezdt alakithat ki az eltérd gazdasagi érdekii tagok kozott is, ha példanak okaért
egy olyan erds gazdasdggal szemben alkalmazzdk azt, amelyik kiilon-kiilon
¢észak-amerikai allamok kozotti kereskedelmi ellentétek miatt ezen védekezd
mechanizmusra kival6 példat jelentenek a térség integracids szervezetei.

A Mercosur (Mercado Comun del Sur, Déli Kézés Piac)® célja a dél-amerikai
orszagok kozos piacdnak megteremtése. A dél-amerikai orszagok egyiittmiikodését
az 1990-es évektdl a sorozatos valsdgok nehezitették, ezért a kereskedelmi korlatok
leépitése igen lassan valosult meg. Mar maga a miikodés is igen kiilonds, hiszen a
Mercosur esetében nem beszélhetiink se kormanykozi, se szupranacionalis jellegrol.
Lényegében a tagillamok politikai és gazdasagi felsOvezetdi kozotti formalis, és
informalis forumokon sziiletnek a dontések. Igy a szervezeti biirokracianak vagy a
karrierdiplomatak targyalasainak 1ényegesen kisebb a sulya, mivel az
egyiittmikodést a mindenkori politikai vezetdk akaratdra hagyja. A politikai-
gazdasagi kooperacio azért lehet mégis oly sikeres a térségben, mert az export
Osszetétele igencsak hasonld az amerikai¢hoz. A vildgpiacon komoly verseny alakul
ki a mezdgazdasagban, az autd- és repiildgépiparban vagy a konnyliiparban ezen
térség orszagai és az Egyesiilt Allamok kozott. Igy kozos kiilsé vamrendszeriik
jobban képes megvédeni 6ket az amerikai versenytarstol legalabb a dél-amerikali
piacon. A tdkebefektetések, a telekommunikacié vagy a cukoripar szintén ilyen

érzékeny teriiletek.

% Tagjai: Argentina, Brazilia, Uruguay, Paraguay, Venezuela. tarsult tagok: Chile, Bolivia,
Peru, Ecuador, Kolumbia.
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5. abra A Mercosur tagallamai

A vamunion talmutatd kozos piac az arukon és a szolgaltatdsokon til mar a toke és a
munkaerd esetében is biztositja a szabad aramlast. Ez a nemzeti szuverenitas tovabbi
csokkentését igényli, hiszen olyan kényes témakat érint, mint a bevandorlas-politika
vagy a pénzigyi tervezés. Mindenesetre komplementer, azaz egymas profiljat
kiegészitd gazdasagok szamara kifejezetten elény0s ez az integracios forma, mivel a
piac termelési tényezd igényeit, a termelési tényezOk tér- és agazatbeli eloszlasat
jobban tudja koordindlni, illetve nagyobb teret kaphatnak ebben a szabadpiaci
folyamatok is. A hatékonyabb tényezdkihasznalas kiilon-kiilon, de egylittesen is
noveli a  résztvevd  gazdasagok  teljesitményét,  javitja  nemzetkozi

versenyképességiiket, és fokozatosan csokkenti a fejlettségbeli kiilonbségeket.
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Mindazonaltal a gyakorlatban a tranzakcids koltségek, az arszinvonalakat
befolyasold tényezOk eltérése miatt nem minden esetben tud megvaldosulni a
tényezokoltségek ¢és a tényezOarak teljes kiegyenlitddése. A toke esetében a
kiegyenlitddésnek nagyobb a valoszinlisége, am a munkaeronél ez annak
szakképzettségétdl €s mobilitdsatol erdsen fiigg. A kozds piac mint gazdasagi
integraciés forma ennek okdn leginkabb a hasonld fejlettségli gazdasagok
talalkozasanal valhat sikeressé. Erre kitlind példa a Caricom.

A Caricom (Carribien Community, Karibi Kézdsség)** a szabad kereskedelmi dvezet
iranyabol mozdult el a kdzos piac felé. Az aruk, szolgaltatasok, a toke és a munkaerd
szabad mozgasanak megvalositdsa mellett kozos kereskedelempolitikat —is
kidolgoztak. A  hasonlé exporttermékekkel rendelkezd tagok a kozos
kereskedelempolitika kidolgozasa soran dsszehangoljak vilagpiaci megjelenésiiket is.
Ez a kozos kereskedelem és vampolitika képes a kis nyitott gazdasagok szdmara
mérsékelni a gazdasagi globalizacid negativ hatasait. Raadasul egyes politikaik
(példaul kilfoldi tékeberuhdzéasok, szellemi tulajdon védelme, &rfolyam- ¢és
kamatpolitika, technologiatranszfer) Osszehangoldsa, illetve az erre vonatkozo

jogszabalyok harmonizalasa révén kedvezo befektetési kornyezetet is 1étrehoznak.

6. abra A Caricom tagallamai
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* Tagjai: Antigua és Barbuda, Bahama-szigetek, Barbados, Belize, Dominika, Grenada,
Guayana, Haiti, Jamaica, Montserrat, Saint Lucia, St. Kitts és Nevis, St. Vincent és a
Grenadine-szigetek, Suriname, Trinidad és Tobago.
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A Caricom egyes politikak 6sszehangolasaval mar 1épéseket tett az egységes piac
kialakitdsa felé. Egységes piacrol akkor beszéliink, ha 1étrejon a jogi és a
gazdasagpolitikai harmonizacid, és megvaldsul a kereskedelem teljes liberalizacioja.
A jogi ¢és a gazdasagpolitikai harmonizacié feltételezi, hogy gazdasagi
gondolkodésaban, problémaiban, jogi kulturajaban igen hasonld orszdgok vesznek
részt az integracioban. Az Osszehangolas komoly biirokratikus hatteret igényel a
tagallamok ¢és a szervezet részérdl is. A kereskedelmet korlatozd tényezok teljes
eltorlése pedig mar egészében megnyitja a tagallamok eldtt egymas belpiacait, azok a
tovabbiakban semmilyen allami biirokratikus védelmet nem tudnak élvezni.

Az egységes piac egyik legjobb példaja az Eurdpai Union® beliili egylittmiikddés az
1992 ¢és 1999 kozotti idOszakban. Az 1985-0s belsdé piaci fehér konyvben
megfogalmazott, a tagok kozti gazdasagi kooperaciot terheld technikai, fiskalis és
fizikai akadalyok 1992-re megsziintek. A fizikai akadalyokat a termelési tényezok
hatarokon atjutasa jelentette. A kozdsségi kvotdk meghatarozdsa vagy az egységes
biztonsagi, kornyezeti és egészségiigyi eldirasok foganatositasa révén lényegében
megsziintek a hatarok az aruk, szolgaltatasok, a toke ¢s a munkaerd szabad mozgasa
terén. A technikai akadalyokat az egységes eurdpai szabvanyrendszer (CE) ¢és a
kolesonds elismerés elvének alkalmazdsa teszik lehetdvé. A fiskalis akadalyok
lebontdsa jelentette talan a legnehezebb feladatot, hiszen itt a tagallami
pénziigypolitikai szuverenitds csorbult. Az 4fa harmonizaldsa a mai napig kényes
kérdés az unidban, gyokerei az egységes piac kezdetére nyulnak vissza. Ekkor
vezették be az 5%-0s szocialis, 15%-os altalanos a 0-5%-os kivételek kategoriakat,
de a dohéanyaruk, szeszesitalok ¢és az {lizemanyag esetében nem sikeriilt
megallapodasra jutni. A tagéallamokban a vallalkozasok és az egyének eltérd
adoterhekkel szembesiilnek. A problémat felvetette mar a belsé piaci fehér konyv is,
hiszen mindez jelentdsen befolyasolja a termelési tényezOk szabad aramlasat. A
kérdés azonban a mai napig megoldasra var. Az Eur6pai Uni6 a technikai és a fizikai
akadalyok lebontdsa terén megvaldsitotta az egységes piac létrehozasanak
kritériumait, és az akkori 12 tagallam esetében mar kozel jart a fiskalis kérdés

megoldasahoz is. A bdvitések azonban (foként a 2004. ¢és 2007. évi) olyan eltérd

% Tagéllamai: Ausztria, Belgium, Bulgaria, Ciprus, Csehorszag, Déania, Egyesiilt Kiralysag,
Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszag, Lengyelorszag,
Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Magyarorszag, Malta, Németorszag, Olaszorszag,
Portugalia, Romania, Spanyolorszag, Svédorszag, Szlovakia, Szlovénia.
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fejlettségii allamokat emeltek be a tagok sordba, amelyek ujabb problémakat vetnek
fel a fiskalis akadalyok tényleges eltorlésénél (példaul egy egységes eurdpai

adorendszer bevezetésénél vagy az allami szubvenciok terén).

7. abra Az Eurdpai Uni6 tagallamai

Amikor a gazdasagi integracidban résztvevd tagallamok egységesitik nemzeti
gazdasagpolitikdjukat és egységes iranyitdsu gazdasdgpolitikdt hoznak Iétre,
valamint a kdzpolitikdkat kdzosségi szintre emelik, akkor mar gazdasagi uniorol
beszélhetiink. Emellett a kozos valuta, az annak fenntartdsdhoz sziikséges kozos
monetaris politika és kozos kozponti bank létrehozédsa pedig a monetaris unio

1étrejottét jelzi.
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Az Europai Unido 1999-ben gazdasagi és monetaris uniova alakult. Az Eurdpai
Monetaris Uni6 (EMU) 12 tagallamrészvételével jott 1étre.®® A kozds pénz és a kozos
pénz mogott allé kozds monetaris politika végett az eurdovezethez csatlakozd
allamok lemondanak ©nall6, nemzeti monetaris politikajukrol. Az eurdovezet
pénziigyi  rendszerének  mukodéséért, a  kozosségi  monetdris  politika
meghatdrozasaért és végrehajtdsdért a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere felel,
amelyben az Europai Kozponti Bank mellett az unios tagallamok jegybankjai is részt
vesznek. Az Europai Kozponti Bank a k6z6s monetaris politika tervezése mellett a
stabil eurdarfolyam fenntartasanak feleldse. A kozds monetaris politika feltételezi,
hogy azonos gazdasagi képességii allamok vesznek részt a pénziigyi integracidban.
Ezt a feltételt volt hivatot a maastrichti kritériumrendszer®’ biztositani. Amely
kritériumokat a monetdris unids tagsag feltételeként az éallamoknak teljesiteniiik
kellett A ko6zos valutaval szembeni feltételeket tartani nem tudd tag ugyanis
jelentésen gyengitheti a valuta arfolyamat és ezzel a tobbi tag gazdasagat is.
(Gordgorszag 2009-es  koltségvetési  hianyanak kiugréan magas mértéke
beavatkozasra kényszeritette az unid tagallamait, hogy megvédjék az eurd
stabilitasat.) A gazdasagi unidoban (amilyen a nem eurddvezeti tagallamok helyzete)
megengedheto az eltéro fejlettségli allamok egyiittes gazdasagpolitikai koordinacioja,
hiszen az egyiittmiikodésnek ebben az esetben pontosan az a célja, hogy ezeket az
egyenldtlenségeket belathatd idon beliil felszdmolja. Azok a tagallamok, akik nem
tudnak megfeleléen alkalmazkodni ehhez az egységes iranyvonalhoz, lemaradnak,
gazdasagi teljesitményilik csokken, versenyképességben alulmaradnak a teljesen
liberalizalt piac egyéb szerepldivel szemben, ami a termelési tényezOk ardnytalan

cseréjét vonja maga utan.

% Ausztria, Belgium, Finnorszadg, Franciaorszag, Hollandia, Irorszag, Luxemburg,

Németorszadg, Olaszorszag, Portugélia, Spanyolorszag. 2001-ben Gordgorszag is

csatlakozik az euro6vezethez, majd 2007-ben Szlovénia, 2008-ban Malta és Ciprus, 2009-

ben Szlovékia és 2011-ben Esztorszag.

¥ Az 1992-es maastrichti szerzédésben meghatirozott konvergencia kritériumok

tartalmazzak az eur6ovezethez valo csatlakozas feltételeit:

- az inflacios rata a harom legkisebb inflacios rataju tagallam atlagos inflacios ratajat
legfeljebb 1,5%-kal haladhatja meg.

- a koltségvetési hidnynak nem szabad meghaladnia a GDP 3%-at.

- az 4llamadossag nem lehet tobb a GDP 60%-anal.

- a hosszt tavi kamatszint a harom legalacsonyabb kamatszintli tagallam atlagos
kamatszintjét legfeljebb 2%-kal 1épheti tul.

- két éven keresztiil képesnek kell lenni biztositani a nemzeti fizetéeszkoz stabilitasat.
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Az integracid legmagasabb fokén a politikai unié all, amikor mar a tagallamok
szupranacionalis  torvényhozéassal, = kormanyzassal ¢és  birdsaggal teljes
szuverenitasukat feladjak. A résztvevd allamok kozos akarattal vagy az egyik
tagallam politikai ¢és katonai szupremacidja folytdn hozzdk létre. Erre az
egyiittmiikodési formara kitliné példa az Amerikai Egyesiilt Allamok vagy az
Egyesiilt Arab Emirségek, de ide sorolhaté maga India is vagy Kina. A XX. sz4zadi
torténelemben tovabbi kisérletek is torténtek politikai unidé létrehozasara. A
Szovjetunionak ezt az integracids format 70 éven at sikeriilt fenntartania. Sziria és

Egyiptom 1958-as politikai egyesiilése viszont alig négy évig tartott.

8. dbra Regionalis gazdasagi integraciok formai

Qrefe renci- egységes politikai
alis ovezet piac unio

gazdasagi moneta-

kfzdelml unié ris unid
ovezet
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Fogalmak

regionalis gazdasagi integraciod
preferencialis dvezet

szabad kereskedelmi teriilet
vamunio

k6z0s piac

egységes piac

gazdasagi unid

monetaris unio

O 0O 0000 0 0o

politikai unioé

Kérdések

1. Mit jelent a k6zos kiilsé vamrendszer a vamuni6 esetében?

2. Miért alkalmasabb a szabad kereskedelmi Ovezet a nagy fejlettségi kiilonbségl
tagok 0sszekapcsolasara, mint a vamunio?

3. Miért lehet alkalmas egyiittmiikodési forma a komplementer gazdasagok szamara
a k6z0s piac?

4. Mi a kiilonbség az egységes piac €s a kdzos piac kozott?

5. Melyik gazdasagi integracios forma alkalmas az igen kiilonbozd fejlettségli
allamok Osszekapcsolasara? Vélaszat indokolja!

6. Melyik gazdasagi integracidos forma nem alkalmas az igen kiilonbozé fejlettségt
allamok 0sszekapcsolasara? Valaszat indokolja!

7. Miért hoznak létre a nemzetgazdasagok regionalis gazdasagi integraciokat?
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7. Nemzetkozi pénziigyek

A nemzetkdzi kereskedelemhez €s a termelési tényezok nemzetkdzi dramlasahoz az
aruk, szolgaltatasok és a termelési tényezdk pontos armeghatdrozasara van sziikség.
Mivel minden gazdasag szuverén modon maga hatarozza meg, hogy mit tekint
nemzeti fizetéeszkozének, ezért a vildggazdasagban igen sokféle fizetdeszkozt
hasznalnak. Hogyan tériti meg a hatarokon atmend aruk, szolgaltatasok és termelési
tényezOk ellenértékét a célorszag? Milyen elszamolasi egységet hasznalnak egymas
kozott e felek a nemzetkdzi gazdasagi folyamatokban? Hogyan tartja nyilvan egy
gazdasag ki- és bearamlo javait? A nemzetkozi pénziigyekrdl szolo fejezetben a

korabbi fejezetekben targyalt kérdések mogotti pénzaramlas modjaival foglalkozunk.

7.1 Arfolyam

A valutadrfolyam, illetve annak vdltozasa az exportérok bevételét ugyaniugy
megvaltoztathatja, mint ahogy hatédst gyakorolhat az importkiadasok nagyséagara, a
miikodo toke aramlésra, vagy befolydsolhatja a munkaerd vandorlasat. Az arfolyam
az orszag hivatalos fizetdeszkdzét mas orszadgok fizetdeszkozéhez vagy egyéb
értékmérdkhoz  (példadul aranyhoz) viszonyitva kifejezi az adott gazdasag
teljesitményének valtozasat a viszonyitasi ponthoz mérten. Ezért a korméanyzatoknak
az a célja, hogy az arfolyam-politikan keresztiil egyrészt reélis képet adjanak a hazai
¢s a kilfoldi gazdasagi szereploknek az orszdg gazdasagi allapotardl, masrészt
fokozzak a hazai gazdasag teljesitményét. Az arfolyam-politikdn keresztiil az egyes
orszagok befolyasolni tudjak a gazdasag novekedését, a belso és a kiilsd egyensulyt.

Az arfolyam esetében beszélhetiink valutaarfolyamrol ¢és devizaarfolyamrol.
Valutadrfolyam alatt értendd egy adott gazdasag készpénzben megjelend nemzeti
fizetdeszkozének arfolyama, mig a devizaarfolyam az adott nemzetgazdasag
fizetdeszkozével (valutdjaval) szemben fennallé szamlakdvetelés. Azaz a valuta a
nemzetgazdasag készpénz formdjaban megjelend fizetéeszkoze, mig a deviza ennek
szamlapénz formaja. Mivel azonban napjainkban a nemzetkézi gazdasagi
kapcsolatokban az elszamolasok sokkal inkabb szamlapénzzel, mintsem készpénzzel

torténnek, ezért a tovabbiakban arfolyam alatt a devizaarfolyamot értjiik.
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Az arfolyamot a nemzeti fizetdeszkoz kindlata és az irdnta megnyilvanul6 kereslet
relacidja hatdrozza meg, azok valtozasa hat alakulasara.

A Kkereslet alakulasara hatast gyakorol az import, az aruexport nagysiga, a
kiilfoldieknek nytjtott szolgaltatasok, a kiilfoldiek altal eszkozolt beruhazasok, a
bearaml6 tokejovedelmek vagy a befelé iranyuld egyoldalu atutaldsok nagysaga. Az
exportér az eladott druért idegen fizetéeszkozt kap, amit hazaira akar valtani (mert
hazai fizetéeszkézben fizeti a munkabért, a beszallitokat, az adot, stb.)
Szempontunkbdl mindegy, hogy technikailag a hazai exportér pontosan milyen pénzt
kap az aruért: ha idegent, akkor 6 maga 1ép fel kereslettel a hazai fizetdeszkdz irant,
ha hazait, akkor a kiilfoldi szerepld (az ottani importdr) tette ezt meg helyette. Az
aruexport novekedése ennek forditottjaként ndveli a hazai valuta iranti keresletet, és
csOkkenti a kiilfoldi valuta iranti felmeriild igényt. A kiilfoldiek altal igénybe vett
szolgaltatdsok ugyancsak novelik a hazai valuta iranti keresletet, hiszen a kiilfoldi
fizetéeszkozzel rendelkezd személyek vagy vallalkozasok kénytelenek nemzeti
valutdjukat annak a gazdasagnak a fizetéeszkozére cserélni, ahol a szolgaltatast
igénybe veszik. A gazdasagba bedramlo kiilfoldiek altal eszk6zolt beruhdzasok ehhez
csokkentik a hazai fizetdeszkoz iranti keresletet. A téketulajdonosok jovedelmeiket
szintén honos orszaguk fizetdeszkdzében kivanjak realizdlni, ezért a miikodo toke
beruhdzasok profitjanak kiaramlasa a hazai fizetéeszkoz iranti igényt csokkenti, mig
a kiilfoldrol hazahozott profit ndveli a hazai valuta keresletét, akarcsak a bearamlo
egyéb jovedelmek. Ha a tOkearamléas csak egy iranyba, azaz kiilfoldrél haza zajlik,
azaz egyoldalu atutalasok torténnek, akkor a valutdk atvaltasa noveli a hazai valuta
iranti keresletet. A befelé iranyuld transzferek —egyoldalt jovedelematengedések—,
ugyancsak novelik a hazai valuta keresletét. Ezen tényezdk ndvekedése noveli a

hazai valuta keresletét, mig csokkenésiik csokkenti azt.
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1. tiblazat Nemzeti fizetbeszkoz keresletének és kinalatanak alakulasa

kereslet kinalat

aruexport aruimport

kiilfoldiek altal igénybe vett | hazaiak altal kiilfoldon
hazai szolgaltatasok igénybe vett szolgaltatasok
toke bedramlas toke kiaramlas

bearaml6 profit és egyéb kiaramlo profit és egyéb
jovedelmek jovedelmek

egyoldalu atutalasok kifelé egyoldalu atutaldsok befelé

A nemzeti fizetéeszkoz kindlata a fentiekbdl levezethetden a kdvetkezdképpen épiil
fel: a hazai fizetéeszkozt eladni szandékoznak
» akik aruimportot akarnak lebonyolitani,
> akik kiilfoldon szeretnének szolgaltatast vasarolni,
» akik hazai jovedelmiiket (t6ke vagy egyéb) szeretnék kiilfoldre utalni,
valamint
» akiaramlo transzferek.

Ezek novekedése noveli a kinalatot, mig csokkenésiik csokkenti azt.

1. 4bra A nemzeti fizetOeszkoz iranti kereslet és kinalat

A
€/HU Sur

Dhur

q OHUF

A hazai fizetéeszkoz arfolyama kifejezi, hogy a kiilfoldi fizetdeszkoz egy egységéért
a hazai fizetdeszkoz hany egységével kell fizetni. Ha az eurdt mint kiilfoldi és a
forintot mint hazai fizetéeszkozt definialjuk, akkor a 250 HUF/€ arfolyam azt jelenti,
hogy 1 €-ért 250 forintot kell fizetni.
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A nemzeti fizetéeszkdz irdnti kereslet és kinalat taldlkozasanal megkapjuk az
egyensulyi arfolyamot. (1. dbra) A kereslet ¢s a kindlat valtozasaval a nemzeti
fizet6eszkoz kiilfoldi fizetéeszkozben kifejezett értéke is valtozik. Ezt fel-, illetve
leértékelddésnek, vagy a nemzeti fizetéeszkoz erdsddésének, illetve gyengiilésének
nevezziik.

A nemzeti fizetdeszkoz felértékelédése, erdsodése akkor kovetkezik be, ha megné a
nemzeti valuta iranti kereslet, vagy csokken annak kinalata. Ekkor egy egységnyi

kilfoldi valutaért kevesebb hazai valutat kell fizetni.

2. abra Forint kereslet novekedés miatti felértékel6dése az eurdval szemben

€/HUF 4 S
HUF
e’ D’hur
e N ﬁ\
~— Duur
qa q qHUF

A fenti példa alapjan, ha nd a forint iranti kereslet €s a forint kindlata valtozatlan (2.
abra), akkor az egyensulyi arfolyam e-rdl e -re valtozik, azaz nd. Ekkor egy euroért
kevesebb forintot kell fizetni, azaz a forint erdsodik, felértékelodik az eurdhoz
képest. Legyen az eurd/forint arfolyam 0,004 €/HUF, azaz 1 eurdért 250 forintot kell
fizetni. Ha a forint er6sodik, felértékelodik, akkor 1 eurdért mar csak 200 forintot
kell fizetni, azaz az eurd/forint arfolyam 1€ / 200 HUF = 0,005 €/HUF lesz. Tehat az
eurd/forint arfolyam ndvekszik, a forint/eur6 arfolyam pedig csokken.

A leértékelodes a felértékelddés inverz folyamata. Leértékelodésrdl, a nemzeti
fizetdeszkoz gyengiilésérdl akkor beszéliink, ha a nemzeti fizetéeszkoz kiilfoldi

fizetéeszkozben kifejezett értéke csokken.
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3. abra Forint kereslet csOkkenés miatti leértékelddése az euroval szemben

€/HUF #¢ S
HUF
Drur
e” /
~ ¥ Dnur

»

q'q QHUF

Vegyiik ismét a 004 €/HUF arfolyamot. Leértékelddésnél csokken a forint iranti
kereslet valtozatlan kinalat mellett. A kereslet csokkenése a 3. dbran e-rdl e’’-re
modositja az egyensulyi arfolyamot. Az eurd/forint arfolyam csokken, egy euroért a
korabbinal tobb forintot fognak elkérni a piacon.

A nemzeti fizetGeszkOz értékvaltozasa az aruexport ¢és az  aruimport
jovedelmezdségét €s ezen keresztiil volumenét is befolydsolja. Export esetében a
felértékelddés bevételkiesést okoz. Ha az exportérok az exporttermék arat nem hazai,
hanem kiilfoldi valutdban hatarozzak meg, akkor a hazai valuta felértékelddésekor
kevesebb hazai fizetéeszkozt kapnak, mikor a kiilfoldi importér kiilfoldi
fizetdeszkozben kifizeti a termék arat. Vegyilik a kovetkezd példat: egy magyar
kozmetikai cég Ausztridba szappant exportal. Az eurd/forint arfolyam legyen 0,004
€/HUF. A cég egy darab szappan eladasabol 250 forintos bevételre szamit. De az
exportarat jelen esetben eurdban hatdrozza meg, azaz 1 db szappant 1 €-ért fog
exportalni. Ha a forint felértékelddik, és az eurd/forint arfolyam 0,005 €/HUF lesz,

akkor bevétele forintban mar nem 250 forint lesz, hanem csak 200 forint.

0,004 €/HUF arfolyam — 250 HUF/€
1 db szappan ara 1 € =250 HUF

ha a HUF felértékelddik, akkor

0,005 €/HUF arfolyam — 200 HUF/€
1 db szappan ara 1 € =200 HUF
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Amennyiben az exportér kiilfoldi valutdban rogziti az exportdrat, hazai
fizetdeszkozének felértékelddésekor kevesebb hazai valutat fog kapni az exportalt
termék utan. Ez bevétel kiesést eredményez az exportdrnek, csokkenti profitjat. A
bevételkiesést ugy tudja ellensulyozni ebben az esetben, ha noveli a termék kiilfoldi
fizetdeszkOzben rogzitett arat. Az arndveléssel azonban rontja versenyképességét a
kiilfoldi piacon.

Ha ezt a kockazatot el akarja keriilni az exportdr, és a termék arat sajat valutdjaban
rogziti, akkor sajat valutajanak felértékelddésekor novelnie kell az exportarat, ha
ugyanolyan bevételt akar realizalni. Nézziik megint a kozmetikai vallalkozas esetét!
Ha a szappan exportarat forintban hatarozza meg, akkor az az osztrak piacon 1 eur6t
fog jelenteni. Ha a forint felértékelddik, és a 004 €/HUF arfolyam 0,005 €/HUF-ra

valtozik, akkor egy szappanért mar Ausztridban mar 1,25 eurdt kell kérnie.

0,004 €/HUF arfolyam — 250 HUF/€
1 db szappan ara 250 HUF =1 €

ha a HUF felértékelodik, akkor

0,005 €/ HUF — 200 HUF/€
1 db szappan 4ra 250 HUF = 1,25 €

Ebben az esetben tehat az exportdr forintban mért bevételei nem valtoznak. Viszont a
kiilfoldi piacon magasabb arat kell kérnie a felértékelddés utan az exporttermékért. A
magasabb 4arral viszont versenyhatranyba keriil. Ezért versenyképességének
megtartasa érdekében csokkenteni kell az exporttermék arat. Ahhoz azonban, hogy
bevételei ne csokkenjenek, az exportpiacon kiesd bevételt a hazai piacrél kell
potolnia.

Az exportdrok exportbevételei csokkennek a hazai fizetdeszkoz felértékelddésekor.
A hazai fizetéeszkdz erdsddése tehat rontja az aruexport jovedelmezdségét. Az
aruexport volumene csokken.

Mi a helyzet az importtal? Az import szamdra a nemzeti valuta felértékelddése
kedvezd. Az importtermékért ugyanis a felértékelddés miatt kevesebb nemzeti

fizetdeszkozt kell fizetni. Ha példdul 1 kg Németorszagban gyartott feketeerdd sonka
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0,004 €/HUF arfolyam mellett 6000 forintba keriilt, akkor 0,005 €/HUF arfolyamon

ugyanezért az 1 kg sonkaért mar csak 4800 forintot kell fizetni.

0,004 €/HUF arfolyam — 250 HUF/€
1 kg sonka ara 6000 HUF =24 €

ha a HUF felértékelodik, akkor

0,005 €/HUF arfolyam — 200 HUF/€
1 kg sonka ara 24 € = 4800 HUF

Természetesen ekkor a német ¢lelmiszeripari vallalatnak kell vallalnia a
bevételkiesést. Ha a forint felértékelddése utan a sonka ara valtozatlan marad, akkor
az szintén inflacios hatast gyakorol a gazdasagra.

A nemzeti valuta felértékelodése miatt az import olcsoébba valik. A kiilfoldi termeldk
igy arbeli elonyt szerezhetnek a piacon a hazai termeldkkel szemben. Az arérzékeny
fogyasztok a hazai helyett a kiilfoldi terméket fogjak valasztani, ami tovabb noveli az
importot, azaz a gazdasdg kiadasait. Mindazonaltal az import olcsobba valasa
azoknak a hazai véllalkozasoknak elényére valik, akik import inputokat épitenek be
termékeikbe. Az olcsobb import input csokkenti a termelési koltségeket és
versenyképesebbé teszi a hazai vallalkozasokat a vilagpiacon. Igy eléfordulhat, hogy
az exportorok a felértekelddés miatti bevételkieséseiket kompenzalni tudjdk az
import inputok arcsokkenésével. Ez abban az esetben lesz igy, ha magas az export
termékek importtartalma. Szélséséges esetben még az is elképzelhetd, hogy az
arfolyamvaltozas egyaltalan nem hat az exportalo vallalatok jovedelmezdségére, ez
akkor lesz igy, ha olyan magas a termékek importtartalma, hogy ami elveszit a
vallalat a felértékelddés utan a bevételi oldalon, azt megnyeri a termelési koltségek
oldalan. A csak hazai inputokkal dolgozd, de termékeiket kiilfoldon értékesitd
véllalkozasok nem tudjak élvezni ezt az eldnyt.

A leértékel6dés ennek inverzeként mukodik. Az exportér a hazai valuta
leértékelddésével novelni tudja exportbevételeit. Vegyiik ismét a szappangyartd cég
példajat! 0,004 €/HUF arfolyam mellett 1 eurdt kér a szappanért. Ez ezen az
arfolyamon 250 forint bevételt jelent. A forint leértékelddik, azaz az eurd/forint

arfolyam csokken 0,0035 €/HUF szintre. Ekkor az 1 eurds szappan utan a termeld
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mar nem 250 forint bevételt realizal, hanem 286 forintot, azaz minden egyes szappan
utan 36 forint tobbletet konyvelhet el.

A termeld donthet Ggy, hogy a kiilfoldi piacon a hazai fizetdeszkoz leértékelddése
miatt keletkezett extraprofitjat a kiilfoldi piaci ar csokkentésére forditja. Az
arcsokkentés szamara versenyelényt teremt a vilagpiacon, ami noveli az eladhat6
mennyiséget, ¢és ezaltal termelésnOvekedést is generdl. A hazai fizetOeszkoz
leértékelése kedvezOen hat az exportteljesitményre, igy gazdasagi fejlodést general.
A nemzeti valuta leértékelése a gazdasagi fejlodés fokozasanak mesterséges eszkoze.
Ha az exportdrok nem csokkentik vilagpiaci 4raikat, hanem extraprofitként
realizaljak az arfolyamnyereséget, akkor az extraprofitot célszerii versenyképességiik
novelésére forditaniuk. A leértékeléssel jobb vilagpiaci pozicidba keriild
exportagazatok egy esetleges felértékelodés utdn ugyanis versenyképességet javitd
beruhazasok nélkiil nem lesznek képesek bevételcsokkenésiik kompenzalasara.

Az importot a hazai fizetéeszkoz leértékelése csokkenti. A leértékelés kovetkeztében
tobb hazai valutat kell fizetni az importtermékekért. Igy azok a hazai piacon
megdragulnak. A németorszagi feketeerdd sonka példdjanal maradva legyen 0,004
€/HUF arfolyamon a sonka ara 6000 Ft/kg. Ha az eurd/forint arfolyam 0,0035 €/ HUF
értékre csokken, akkor ez a sonka maris kilogrammonként 6857 forintba fog keriilni.
Az importalt sonka ara novekedni fog, és emiatt a fogyasztok egy része nagy
valosziniiséggel az olcsobb, nem importalt sonkakat fogja inkabb keresni. A dragulo
import tehat a hazai termel6ket hozza helyzetbe. A fogyasztok a dragéabb
importtermékek helyett az olcsobb hazai termékeket fogjak valasztani (amennyiben
helyettesithetd az import hazai termékkel). A nemzeti valuta leértékelésével ezért a
hazai termel6k belpiaci pozicioja is erésithet6. Am ez szintén mesterséges erdsités,
ami nem kényszeriti a belfoldi termeldket arra, hogy javitsdk versenyképességiiket a
kiilfoldi termeldkkel szemben.

A dragul6 import az import inputokat hasznalé agazatoknak sem kedvez. Minél tobb
import inputot épit termékeibe a hazai termeld, annal jobban ndének termelési
koltségei a hazai fizetdeszkoz leértékelodése miatt. Ha a termeld csak a hazai piacra
termel, akkor a hazai inputokat felhasznalo termeldkkel szemben versenyhatranyba
keriil. Abban az esetben, ha az allamnak modja nyilik az arfolyam befolyéasolasara,
meghatarozasara, a hazai fizetéeszkoz leértékelésével a kormanyzat azt is el tudja
érni, hogy a hazai termelék hazai inputokat hasznaljanak, hazai beszallitokat

alkalmazzanak. Mindezzel a hazai kis- és kozepes vallalkozasoknak teremt 01 piacot.
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A hazai fizetéeszkoz leértékelddése noveli az exportbevételeket és csokkenti az
importkiadasokat. A hazai termel6knek 0j piaci lehetdséget ad, az exportéroket pedig
extraprofithoz vagy 1) fejlesztési forrashoz juttatja. A nemzeti valuta
leértékelddésének idoszakat a gazdasdg szerepléi fejlodésre, nemzetkozi
versenyképességiik nemcsak arbeli, hanem mindségi fejlesztésére fordithatjak. A
nemzeti valuta leértékelddése igy hozzdjarul a gazdasidg fejlodéséhez. Azok a
gazdasagok azonban, amelyek talzott importfiiggdségben szenvednek és nincsen az
import kivaltasara alkalmas hazai termelésiik, a nemzeti valuta leértékelddése miatt
nehezebb helyzetbe keriilnek. Exportbevételeik ndvekedése mellett importkiadasaik
is nonek. A hazai fizetOeszkoz leértékelddése ezért szamukra nem jelent akkora
gazdasagfejlesztési potencialt.

Az arfolyammozgésok hatast gyakorolnak a hazai inflacié nagysagara is. A nemzeti
fizetdeszkoz gyenglilése miatt az importtermékeket magasabb &ron lehet csak
beszerezni. Az import akdr a belfoldi végfogyasztoknal, akar belfoldi termeldk
inputjaként szolgal, arndvekedése miatt novelik a fogyasztok kiadasait és a termeldk
termelési koltségeit. A nemzeti valuta arfolyamédnak gyengiilése igy az importarak
novekedésén keresztiil inflaciot generdl, mig az arfolyam erdsodése képes
csdkkenteni az inflaciot.®

A nemzeti valuta arfolyamvéltozdsa a miikodétdke bedramlasa szempontjabol is
meghataroz6. A portfolio beruhazasok jellemzdéen a magasabb megtériilési rata

iranydba mozdulnak el. A megtériilési rata mellett a tdketulajdonosok azonban

% Erdekes kérdés az energia- és nyersanyag importra szorulé gazdasagok esete. A nemzeti
valuta felértékelddésekor az import energia és nyersanyag ara csokken. Az energia- és a
nyersanyag felhaszndlds a lakossadgot és a termelSket egyarant érinti. Az energiadrak
csokkenése miatt a lakossagnak kevesebbet kell koltenie energiahordozokra, igy
jovedelmének nagyobb aranyat képes egyéb fogyasztasi javakra forditani vagy
megtakaritani. A gazdasag szintén profital, hiszen olcsdbban jut inputforrasokhoz és igy
csokkenteni tudja termelési koltségeit. A termelési koltségek csokkentése pedig
kompenzalni tudja az exportbevételek kiesését. Az exportérok ugyanis alacsonyabb
termelési koltségek mellett az exportarakat is csokkenteni tudjak. Az erds energia- €s
nyersanyagfliggdségben szenvedd orszagoknak ezért a nemzeti valuta felértékelodése
képes jovedelmet generalni a kiadasok atcsoportositasa révén. A hazai fizetéeszkoz
leértékelodése ezzel szemben az importalt energia és nyersanyag aranak emelkedését
eredményezi. A lakossagnak tobbet kell koltenie energiahordozokra, csokken
megtakaritasa és egyéb javakra fordithaté jovedelme. A gazdasadg is dragabban jut
nyersanyagokhoz és energidhoz. A termelési koltségek novekedését azonban
ellensulyozni tudja az exportbevételek novekedése. Am a csak hazai piacra
inputnyersanyagbol vagy inputenergiabdl termeld vallalatok termékeiket a hazai piacon
dragabban kell, hogy adjak termelési koltségeik ndovekedése miatt. Az energia- és
nyersanyagarak valtozasanak hatdsa a hazai fizetdeszkoz felértékelodésének gazdasagot
visszafogo, illetve leértekelddésének gazdasagot élénkitd hatasat tompitja.
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befektetésiik biztonsagat is szem el6tt tartjdk. Minél kockdzatosabb egy portfolid
beruhazas, annal nagyobb megtériilési rata ellenében hajlandé a befektetd tokéjét
rovidtavra rendelkezésre bocsatani. Az azonos orszagkockazati gazdasagokban a
portfolié beruhazasokat az az orszag vonzza jobban, amelyik magasabb megtériilési
ratat tud biztositani a toke tulajdonosainak. A nagy mennyiségii, rovidtavra bearamlo
toke megndveli a hazai fizetdeszkoz iranti keresletet. A megndvekedett kereslet miatt
a hazai fizetéeszkoz felértékelddik.

A kozvetlen kiilfoldi beruhdazasok a portf6lié beruhdzasokhoz képest hossz tavu
befektetések, ahol a tdke tulajdonosa hosszi tavu, kiszamithaté, mérsékelt és
biztonsagos megtériilési rataval szamol. A bearaml6 téke ndveli a hazai fizetdeszkoz
iranti keresletet, €s a portfolio beruhazasokhoz hasonloéan felértékelodés kovetkezik
be. A felértékelddés kovetkeztében a toke tulajdonosa sajat nemzeti valutdjaért
kevesebbet kap a célorszag valutdjabol. A bearamlod toke erdsiti a hazai
fizetdeszkozt. A nemzeti fizetdeszkdz arfolyama erdsodik, de az arfolyam erdsodése
ugyanakkor csokkentheti a tovabbi tokebedramlas mértékét. Felértékelddés esetén a
mar jelen 1évd kiilfoldi a tdketulajdonos kozvetlen kiilfoldi beruhazasabol a
célorszagban értékesebb valutat kap profitként, mint amilyen a befektetett valuta
volt, és ez a profit repatridlasa soran kedvezd eredményeket hoz a tdke
tulajdonosédnak. Az er6sodd hazai fizetdeszkdz igy megfordithatja a kozvetlen
kiilfoldi beruhdzasok irdnyat is: a profitot célszerlibb lehet kivonni a befektetés
helyérdl és a tdketulajdonos honos gazdasdgdba vinni, mint Ujra befektetni a
célorszagban.

Ha a téketulajdonosnak az a célja, hogy egységnyi sajat fizetdeszkozéért minél tobb
beruhazashoz jusson, akkor nem a felértékel6dd, hanem az éppen leértékel6dd
valutaji gazdasdgokban keresi a befektetési lehetdségeket. Mivel a leértékelddés
kovetkeztében a valuta relativ olcsova valik, a kiilfoldi téketulajdonos tékéjéért tobb
célorszagbeli valutat kap. A tobb valuta pedig nagyobb beruhdzéasra fordithato
Osszeget jelent. Igy sajat tokéjét a célorszag fizetbeszkozének leértékelédése
megnoveli. A profit repatridldsa szempontjabol ugyanakkor a leértékelddés
kedvezOdtlen a toketulajdonos szamara. A felértékelddés tehat csokkenti a miikodo
toke bedramlésat és kedvez profit repatridlasanak, mig a leértékelddés Osztonzi a
bearamlast, de kedvezdtlen a tulajdonosi jovedelem realizaldsa szempontjabol.

A kozvetlen kiilfoldi beruhazasok kapcsdn azonban nem lehet 4llitani, hogy

egyértelmiien az arfolyam leértékelddéséhez vagy felértékelddéséhez vezetnek. A
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hosszu tavl beruhazasok hossza tavl varakozasokat rejtenek maguk mogott,
amelyek nemcsak az elvart profitra és az arfolyamnyereségre koncentralnak. Ennél
Osszetettebb motivacidok iranyitjdk. A hazai fizetéeszkéz arfolyamat pedig akar
hosszu, akar rovidtdvon szamos egyéb tényezd alakitja, ezért nehéz kisziirni a

kozvetlen kiilfoldi beruhdzéasok kizarélagos hosszl tava hatasat.

7.2 Arfolyamrendszerek

Az arfolyamrendszer az arfolyam-politika és az annak alakitasara felhasznalt
eszkOzrendszer egyiittese. Az arfolyamrendszerek vizsgalatanal ezért egyszerre kell
figyelni az arfolyam-politika motivaciora, a célok elérésé¢hez sziikséges rendszer
meghatdrozasara ¢és az arfolyam céloknak megfeleld alakitasahoz sziikséges
eszkozokre. Az arfolyamrendszeren keresztiil igy az adott orszag képes mas orszagok
valutdjdhoz képest meghatarozni és alakitani sajat fizetdeszkozének értékét. Az
arfolyamrendszer  valasztasanal az dallam  meghatarozza egyrészt, hogy
fizetdeszkozének értékét milyen értékmérohoz igazitja, masrészt ki kell jelolnie
gazdasdganak azon sajatossagait, amelyeket leginkabb és legkevésbé érintsen az
arfolyam valtozasa.

A hazai fizet6eszkdzt a pénziigyi kormanyzat tobbféle értékmérohodz is
viszonyithatja.

> Kotheti egyrészt az aranyhoz. Ekkor az arany egy uncidjanak értékét
hatarozzak meg az adott fizetéeszkozben — példaul 1945-ben egy uncia (31,1
gramm) arany 35 USD-t ért.

» De donthet a pénziigyi kormanyzat ugy is, hogy egy masik gazdasagban
hasznalt fizetéeszkdzhdz viszonyitja a nemzeti valuta értékét. Ekkor az
amerikai dollarhoz, az euréhoz vagy a japan jenhez kotik a nemzeti
fizetéeszkozt. Azaz a dollar, az eurd vagy a jen valtozasa fogja meghatarozni
a nemzeti fizetéeszkoz értekét. Magyarorszag 2008-ig az eur6hoz kototte a
forint arfolyamat.

> Ertékméréként jelenhet meg maga a piac is. Ebben az esetben a devizapiaci
kereslet és kinalat fogja csak meghatdrozni a nemzeti fizetdeszkoz értékeét.

Ebben az esetben az allam elméletileg lemond az arfolyam-politikar6l, mint

gazdasagpolitikai eszkozrol.
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A gazdasag sajatossagai szintén meghatdrozzak, hogy milyen jellegli és mértéki
szabalyozasra van sziikség a nemzeti fizetdeszkoz arfolyaménak alakitasahoz. A
gazdasag nyitottsaga, vilaggazdasagi pozicidja, az export szerkezet vagy a portfolio
beruhdzdsok ardnya mind kiilonféle hatdsmechanizmusokkal modosithatjadk az
arfolyamot.

A nemzetgazdasag vilaggazdasagi pozicidja, mérete a gyors arfolyamvaltozasok
hatasat képes tompitani vagy erdsiteni. Egy er0s és nagy, jelentds vilaggazdasagi
pozicioval rendelkezd gazdasagot a gyors, rovid idon beliil tobb irdnyba valtozo
arfolyam kevésbé renget meg. Az ilyen gazdasagok ugyanis rendelkeznek annyi
anyagi ¢és szellemi tartalékkal, ami meg0Orzi versenyképességiiket ¢és igy
vilaggazdasagi poziciojukat is. Az er0s gazdasagok ezért a nemzeti fizetdeszkoz
értekének alakuldsat nagyobb mértékben a piacra bizzak, és csak kisebb mértékben
az allami szabalyozos szervekre. A kisebb gazdasagok nehezebben tudnak védekezni
az arfolyamvaltozasok hatdsaival és a vilagpiaci folyamatok atalakulasaval szemben.
Ezért a kisebb gazdasagoknak célszerii olyan arfolyamrendszert valasztaniuk, amin
beliil lehetdségiik van az arfolyam alakitdséra, a piaci hatdsok tompitasara. Az allami
szabalyozasnak nagy szerepet szannak, és gyakran egy jelent0s vilaggazdasagi
pozicioval  rendelkezé orszdg valutajdhoz  viszonyitjdk  sajat  nemzeti
fizetdeszkoziiket.

A gazdasadg nyitottsdga és az exportszerkezet szintén befolyédsoljak az arfolyam
allami szabalyozdsanak mértékét. Ha a gazdasag nyitottsagat a nemzeti és kiilfoldi
valutdban bonyolitott tranzakciok szdmaban mérjiik, akkor a nyitottsaggal egyenes
aranyban n6 a tranzakciok szama is. A tranzakciok sordn a nemzeti valuta kereslete
¢és kinalata folyamatosan valtoztatja az arfolyamot. Ha az allam arfolyamszabalyzo
1épéseket tesz, akkor a (deviza)piaci folyamatokat az allam altal meghatarozott és
valtoztatott arfolyam egyaltalan nem, vagy részlegesen, de legjobb esetben is csak
késve tikrozi. Ez azért lehet probléma, mert ennek kovetkeztében piaci
egyensulytalansagi helyzetek valhatnak tartossd. Ezért minél nyitottabb egy
gazdasag, annal célszerlibb egyre nagyobb teret engedni a piaci folyamatoknak az
arfolyam meghatarozasdban ¢és az dallami szabalyozd intézkedéseket csak a
sz¢ls6séges alakulasok kikiiszoboléséért alkalmazni.

Mindazonaltal a piaci folyamatoknak nagyobb mozgasteret enged6 arfolyamrendszer
az export ¢és import valtozasaibol eredd fel- ¢és leértékelddést kevesebb

gazdasagtorzitd hatdssal képes kozvetiteni. A diverzifikalt exportszerkezetii
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gazdasagok az arfolyamvaltozas hatdsait jobban el tudjak oszlatni a gazdasagban.
Viszont azok az orszagok, amelyekben csak kevés agazat vagy vallalat végez
exporttevékenységet, nem tudjak az arfolyamvaltozasbol eredd hatasokat eloszlatni a
gazdasagban. Az arfolyamvaltozas hatdsai az egy-két vezetd exportagazaton beliil
begytiriiznek a gazdasagba ¢€s jelentdsen befolyasoljak a nemzetgazdasagi bevételt és
kiadast. Ilyen gazdasdgok példaul a nyersanyagexportér orszdgok vagy azok a
fejlodo orszagok, amelyek kizarolag egy-egy termékkel (tobbnyire mezdgazdasagi
aruval) képesek csak megjelenni a vilagpiacon. Szédmukra elonyods lehet az
arfolyamrendszer kizardlagos 4allami szabdlyozdsa, hiszen az dllam a
bevételeket, az importkiadasokat, az inflacidt, a munkahelyteremtést vagy a hazai
termeldk belpiaci versenyképességét.

A nagyardnyi portf6lié beruhazasok nemcsak rovidtava hatdsuk, hanem gyors
mozgathatéosdguk miatt is igénylik az arfolyamrendszer allami szabalyozasat. A
megtériilési rata csokkenése, a varhatd felértékelddés vagy egy altaldnos recesszio
miatt hirtelen kivonuldé nagyobb tékeallomany jelentésen csokkenti a nemzeti
fizetdeszkoz iranti keresletet, és az arfolyam leértékelddéséhez vezet. A szabalyozas
jegybanki beavatkozassal vagy a tékemozgasok korlatozasaval képes tompitani ezt a
hatast. Amennyiben azonban a nemzeti valuta értékét nagyobbrészt a piaci
mechanizmusok hatdrozzdk meg, a gazdasdg kevésbé lesz képes védekezni a
rovidtavu tékearamlasok hatasaival szemben.

Az allami szabalyozas csokkentése €s a piaci folyamatok eldtérbe helyezése indokolt
viszont abban az esetben, mikor a fejlett hazai pénziigyi piac mar integralodott a
globalis pénziigyi piacba. Ekkor ugyanis a vilaggazdasagi hatasok azonnal érzédnek
a pénzpiacon keresztil a hazai gazdasagban. Az 4llamilag szabalyozott
arfolyamrendszer viszont nem engedné érvényesiilni ezeket a tendenciakat, ami miatt
asszimetria mutatkozna az arfolyam és a gazdasag teljesitményének valtozasaban.

A toke szabad aramlasat feltételezve csak rugalmas arfolyamrendszer mellett lehet
autondém monetaris politikat folytatni. A rugalmas arfolyamrendszer ugyanis azaltal,
hogy kiveszi a jegybanki célfiiggvénybdl az arfolyamhorgonyt, lehetdvé teszi, hogy
az iranyad6 kamatldbakat a monetaris politika igényei szerint szabjak. A monetaris
politika f6 célja az alacsony inflacio lesz. Igy az inflacié alacsonyan tartasanak
céljahoz igazitja a jegybanki kamatszintet. Az arfolyam alakuldsa pedig a nemzetkozi

fizetési mérleg allomanyvaltozasan keresztiil valosul meg. Ezzel szemben rogzitett
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arfolyamrendszer esetén az arfolyamcélt tekinti elsédlegesnek a monetaris hatosag.
A nemzetkdzi fizetési mérleg dlloméanyvaltozasa nem befolyasolja az arfolyamot. A
jegybank nem az inflacié véltozdsdban gondolkodik, hanem az arfolyamcélnak

rendeli ala a kamatszintet.

7.3 Arfolyamrendszerek tipusai

Az arfolyamrendszereket a piaci mechanizmusok és az allami szabalyozas mértéke
szerint kategorizalhatjuk. A skala egyik végén a piaci mechanizmusokat kizaro
rogzitett arfolyamrendszer all, mig a masik végén a csak piaci alapon miikodo
rugalmas arfolyamrendszer foglal helyet. A két végpont kdzott a piaci és az allami

befolyas mértéke szerint valtozo, Gin. vegyes arfolyamrendszerek talalhatok.

4. abra Arfolyamrendszerek tipusai

~

rogzitett l vegyes \ l rugalmas \
A
intervencios savval
irdnyitottan
kiegészitetten
., lebegtetett
rogizett

csuszban rogzitett
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7.3.1 Rogzitett arfolyamrendszer

A rogzitett arfolyamrendszerben az arfolyamot az allam® hatarozza meg, a
hivatalos tranzakciokban csak ezen az arfolyamon torténhet az elszamolas. A piaci
kereslet és kinalat valtozasal nem érezhetdk az arfolyam alakulasan, hiszen maga az
arfolyam rogzitett. A jegybank (az allam) feladata a piaci folyamatok generalta
egyensulytalansagi helyzetek kezelése — hiszen a piaci automatizmus, vagyis az ar
(arfolyam) véltozasa nem megengedett. Ha a rogzitett ar(folyam) melletti tulkereslet
1ép fel, akkor a kinalati, mig ha talkinalat, akkor a keresleti oldalon kell megjelenni,
hogy mesterségesen megteremtse az egyensulyt az altala eldzetesen rogzitett ar
mellett. Tulkereslet esetén elad — vagyis idegen fizetdeszkozt vasarol hazaiért
cserébe (itt elsé korben technikai korlattal nem talalkozunk), mig talkindlat esetén
vasarol, idegen fizetdeszkozzel fizetve a hazaiért (itt technikai korlat a jegybanki

(allami) devizatartalékok szintje).

5. abra Rogzitett arfolyamrendszer mikddése

B/IA %4 Sa
S’a
I
" L/
— ><_"x
t  q Ja

A jegybank A orszag nemzeti valutajanak arfolyamat e* arfolyamon hatarozza meg.
Ehhez az arfolyamhoz Da keresleti és Sa kindlati fliggvények mellett Qq*
pénzmennyisé€g tartozik (I.). Ha a hazai fizet6eszkoz kereslete megnd (példaul az
aruexport novekedése miatt), akkor nagyobb egyensulyi mennyiség mellett
magasabb ar jonne létre a piacon. A hazai fizetGeszkoz felérétkelddne. (I11.) A
jegybank az arfolyamot e*-ban hatdrozta meg. gy az e* ar melletti jelentkezd
keresleti nyomast (tulkeresletet) egyéb eszkozokkel kell megszintetnie, a
fizet6eszkoz arahoz nem nyulhat. A jegybank ilyen esetben a ,.kinalati oldalra all” és

megnodveli a nemzeti valuta kinalatat. Teszi ezt Gigy, hogy a nemzetkdzi pénziigyi

% Altalaban a jegybank vagy a jegybank és a kormanyzat kozosen.
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piacon hazai fizetdeszkozt ad el més orszagok fizetéeszkozére cserélve azt. Igy a
jegybank devizatartalékai nonek, €s a nemzeti valuta kinalati fiiggvényét Sa-ra
modositja (III.). Az arfolyam ismét a rogzitett szintre tér vissza. Ha A orszag valutaja
tulsagosan felértékelddik, akkor jegybankja tehat mas orszagok fizetéeszkozét veszi
meg a nemzetkdzi pénziigyi piacon a sajat nemzeti valuta ellenében. Igy a piacon
megjelenik az a potlolagos mennyiségli A orszagbeli valuta, amire sziikség van a
rogzitett arfolyam megtartasihoz. A jegybank a kinalat modositasat devizapiaci
intervencioval éri el.

A devizapiaci intervencié a nemzeti valuta arfolyamanak mesterséges alakitasa. A
jegybank egyrészt a nemzeti valuta értékének valtoztatasa érdekében kiilfoldi
fizet6eszkozt ad el vagy vesz a piacon. Az intervencioval a jegybank képes
megvédeni a nemzeti fizetdeszkoz arfolyamat, ki tudja kiiszobolni a gazdasagi
folyamatokkal ellentétes arfolyammozgasokat ¢&s csillapitani a rovidtava
arfolyammozgéasokat. A jegybank devizapiaci intervencidjadval nemcsak az
arfolyamot tudja befolyasolni, hanem sajat devizakészleteit is — példaul kiilsd
likviditdsanak erdsitésére vagy kiilfoldi fizetdeszkoz vasarlasaval a hazai piac
devizaellatdsanak javitasara. Masrészt a jegybank élhet a jegybanki kamatszint
valtoztatasanak lehetdségével is. A nemzeti valuta iranti talkereslet esetén
csokkentheti a kamatszintet, amivel csOkkenti a tOke bearamlasat. Kevesebb
bedramlo toke pedig csokkenti a nemzeti fizetdeszkoz iranti keresletet. A
talkinalatnal a jegybank a kamatszintet emelve mesterségesen serkenti a toke

bedramlasat, hogy a tulkinalatnak megfeleld keresletet timasszon.

7.3.2 Rugalmas arfolyamrendszer

A rogzitett arfolyam milkodési mechanizmusaval ellentétben a rugalmas vagy
szabadon lebegd arfolyamrendszerben az arfolyamot a nemzeti fizetdeszkoz
keresletének és kinalatanak valtozasai alakitjak. (L. 1-3. éabra.) Ennek az
arfolyamrendszernek az az eldnye, hogy a szabad arfolyamvaltozasok a
vilaggazdasagi valtozasokhoz torténd azonnali alkalmazkodéasra kényszeritik a
nemzetgazdasagot. Hatranya viszont, hogy a monetaris hatésag —mivel a piacnak
adja 4t a nemzeti fizetOeszkoz arfolyamanak valtoztatasat— lemond az arfolyam-

politikarol, mint lehetséges gazdasagpolitikai eszkozrol.

201



A rugalmas arfolyamrendszerre példa a magyar forint, ami 2008. februar vége oOta

szabadon lebeg. Ertékét a mindenkori devizapiaci kereslet hatarozza meg.

6. abra Forint arfolyama 2008. februar — 2010. majus kozott
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7.3.3 Vegyes arfolyamrendszerek

A legtobb orszag vegyes tipusu arfolyamrendszert alkalmaz. A rogzitett
arfolyamrendszer piaci folyamatokat kiszorito és a rugalmas arfolyamrendszer
minden piaci hatast sziirés nélkiil beengedd jellege csak kevés gazdasdg igényének
felel meg. Mivel az dallamok célja a piaci folyamatok legalabb minimalis
kontrollalasa, ezért valamilyen szintli allami szabalyozast alkalmaznak a nemzeti
valuta arfolyamanak alakul4dsaban/alakitasaban. A kérdés mar csak az marad, hogy
milyen mértékii legyen ez a szabalyozas.

A vegyes tipusi arfolyamrendszerekben az &llami szabdlyozds leginkédbb az
intervencios savval kiegészitetten rogzitett arfolyamrendszerben érvényesiil. Az
iranyitottan lebegtetett arfolyamrendszer mar sokkal inkabb piaci vezérlésii, ahol az

allam csak igen kis teret kap az arfolyam alakitasaban.
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7.3.3.1 Intervencids savval Kiegészitett rogzitett arfolyamrendszer

A savos lebegtetésnek is nevezett intervencios savval Kkiegészitett rogzitett
arfolyamrendszer a hivatalosan rogzitett kozéparfolyam mellett megengedi, hogy a
piaci folyamatok a rogzitett értéktdl korlatozottan eltéritsék az arfolyamot. A
kozéparfolyamtol +/— iranyba egyarant eltérhet az arfolyam. Az eltérés mértékét az
arfolyamot szabalyoz6 hatdsag hatarozza meg. A kozéparfolyamhoz képest engedett
pozitiv és negativ irdnyu elmozdulast egyiittesen intervencids savnak nevezziik. Az
intervencios sav also és felsé hatara kozott a nemzeti valuta szabadon mozoghat,
értekét az irdnta mutatkozo piaci kereslet és kindlat hatarozza meg. Az allam csak
akkor avatkozik bele az arfolyam alakuldsaba, ha az az als6 vagy a fels6 hatar felé
mozog, illetve eléri azt. Ha a nemzeti valuta arfolyama koézelit az intervencids sav
sz¢€léhez, akkor a piac egyben jelzést is kiild a jegybank felé — a piacon jelentdsen
megvaltozott a nemzeti valuta iranti kereslet vagy annak kinalata. Ekkor a jegybank
devizapiaci intervencioval tereli vissza a kozéparfolyam iranyaba a nemzeti valuta
arfolyamat. Mivel az intervencids sdvban a nemzeti valuta a piacon mutatkozo
kereslet valtozasanak irdanyaban szabadon mozoghat, ezért az intervencids sav
sz¢lessége egyben a piac szabadsaganak, valutadrfolyamot befolyasolo képességének
mértékét is mutatja. Minél szélesebb az intervencids sav, annal nagyobb szabadsagot
kapnak a piaci folyamatok a nemzeti fizet6eszkdz arfolyamanak alakitasaban. Az
allaméhoz képest a piac befolydsold szerepe azonban az intervencids savval
kiegészitett rogzitett arfolyamrendszerben kicsi. Minél szélesebb a sav, annal
nagyobb szerepet kap a piac, minél szlikebb, anndl kisebb szerepet. Az allam
szamara viszont az intervencids sadvon belill mozg6 valutadrfolyam jo indikéator.
Kifejezi ugyanis, hogy az allam mennyire pontosan képes a deklaralt

kozéparfolyammal kifejezni a piaci valutaigényeket.
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6. abra Intervencios savval kiegészitett rogzitett arfolyamrendszer miikodése

felértékelddés esetén

Sa
B/IA 4 S’A
1\/)
L

e
intervencios { e

sav

Qs do ga
%/—/

A orszag nemzeti valutajanak
hidnya a piacon

Amennyiben a nemzeti valuta arfolyama az intervencios sav széléhez (e’) ér (1.), a
jegybanknak devizapiaci intervencidt kell végrehajtania. Ennek sordn (p—(Qs
mennyiségli nemzeti fizetdeszkozt juttat a piacra, hogy ndvelje a nemzeti valuta piaci
kinalatat. A kozéparfolyamhoz akkor tud visszatérni, ha a gp—Qs mennyiséggel latja
el a piacot. Ha ennél kevesebbel, akkor az arfolyam a kozéparfolyam (e*) és az
intervencios sav felsd széle koz¢ keriil. Ha qp—Qs mennyiségnél nagyobb volument
az intervenialt Osszeg, akkor az a kozéparfolyam és az intervencios sav also széle
(e”’) koz¢é helyezi az arfolyamot, ami mar leértékel6déshez vezet. Minél szélesebb az
intervencios sav (e’ és e’ kozotti sav), anndl nagyobb lesz az intervencid mértéke.

Ha tartosan a feliillértékelési szakaszban (e’ és e* kozott) talalhato a nemzeti
fizetdeszkoz arfolyama, akkor az allamnak célszerli a kozéparfolyamot ebbe a
szakaszba athelyezni, azaz a nemzeti fizet6eszkozt felértékelnie. Ezzel egyrészt
realisabb képet mutat a gazdasagrol, masrészt csokkenti annak veszélyét, hogy a
valuta arfolyama megkozeliti az intervencids sav szélét. Ha az intervencios sav szélét
eléri az arfolyam, akkor az arfolyamcél megtartasa érdekében a jegybanknak
devizapiaci intervencidt kell végrehajtania. Ha a nemzeti valuta tartdsan a
feliilértékelési szakaszban helyezkedik el, akkor ez az intervencid folyamatos. A

jegybank tehat folyamatos nemzeti valuta eladasra kényszeriil, ami noveli a jegybank
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devizatartalékait. Mindazonaltal a hazai fizetéeszkdz-kinalat folyamatos novelésének
lehet inflacids hatasa. Ezzel szemben, ha a nemzeti valuta tartésan az alulértékelési

IR

szakaszban (e’ és e* kozott) talalhatd, akkor szintén devizapiaci intervencio
sziikséges az arfolyam védelme érdekében. Viszont ekkor hazai fizetdeszkozt kell
vasarolnia, amit csak sajat devizatartalékainak eladdsa révén tud megtenni. A
devizatartalékok technikai korlatként jelennek meg, eldbb-utobb elfogy a jegybank
devizatartaléka. Ezért célszeri az allamnak olyan kézéparfolyamot meghataroznia,
ami a piaci igényeket is figyelembe veszi. Hiszen a devizatartalékok valtozasa vagy
az inflaci6é novekedése nem kivant gazdasagi helyzetet idéz elo.

Nézziik meg a rendszer miikodését egy hipotetikus példa keretében! Elképzelt
példankban a nyugat-szamoai tala (WST) arfolyamat a japan jenéhez rogzittették.
Papua Uj-Guinea a japan jenhez viszonyitva a tala arfolyamat példankban rogzitse
100 WST /¥ kozéparfolyamon. Az intervencios savot £10%-ban hatarozza meg. Azaz

a tala arfolyama a kozéparfolyamtol +10%-kal és -10%-kal térhet el. Ekkor az
intervencios sav felso hatara 110 WST /¥, az also hatara 90 WST/¥ lesz.

7. é4bra Tala/jen arfolyam alakuldsa intervencios savval kiegészitett rogzitett

arfolyamrendszerben

Cfelss

e*

€also

v

Az 1. szakaszban a tala tartosan leértékelddik a jenhez képest. A nyugat-szamoai
jegybanknak az arfolyamcél megtartasa érdekében devizapiaci intervencidt kell
végrehajtania. Mivel a tala kereslete csokkent a piacon, ezért ndvelnie kell a

keresletet. A jegybank jen tartalékait a nemzetkdzi devizapiacon talara valtja, talat
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vasarol a piacon. Igy noveli a kina keresletét. A tala elkezd er6sodni. Feltehetnénk,
hogy a jen eladas ugyanakkor a jen kinalatat is noveli, igy a jegybanki akcié nem
csak a tala keresletére, de a jen kinalatara is hat. Feltételezésiink elméletileg
helytallo, gyakorlatilag azonban mivel a jen mogott egy erds, jelentOs vilaggazdasagi
stllyal rendelkezd orszag all és a yen Osszpiaci kinalatdhoz képest a nyugat-szamoai
jegybank eladasa csepp a tengerben, igy a jen kinalata a gyakorlatban nem fog
valtozni.

A 1l. szakaszban a tala tartosan felértékelédne a jenhez képest. A nyugat-szamoai
jegybanknak ahhoz, hogy a talat az e* kozéparfolyam felé visszaterelje, a kinalatot
kellene er6sitenie, vagyis taldt eladva jent kellene vdasarolnia a nemzetkozi
devizapiacon. Igy a nyugat-szamoai jegybank jen tartalékai nénének, és a piacon
ndne a tala kinalata. A jegybanki akci6 a tala kinalata mellett ismét csak elméletileg
hat a jen keresletére. Tekintettel a két gazdasag €s a két fizetdeszkdz viszonyara, a
jen kereslete gyakorlatilag a nyugat-szamoai jegybanki vasarlas miatt nem fog noni.
A lll. szakaszban a tala arfolyama mar kisebb ingadozasokkal mozog a
kozéparfolyam koriil. Ekkor a piaci mechanizmusok szabadon alakithatjdk a savon
beliil az arfolyamot. Nincsen sziikség a jegybank devizapiaci intervenciojara, hiszen
az allam jol meg tudta hatarozni azt a tala/jen arfolyamot, amit a piaci is egyensulyi

arfolyamnak tekint.

7.3.3.2 Csuszoan rogzitett arfolyamrendszer

Az intervencios savval kiegészitett rogzitett arfolyamrendszerben felmeriild
problémakra megoldast jelenthet az intervencids sav szélesitése, ami a piaci
mechanizmusoknak nagyobb teret enged a nemzeti fizetdeszkoz értékének
meghatdrozasaban. De alkalmazhaté a saveltolds is, ami a kozéparfolyam
modositasaval az intervencios savot nem szélesiti, hanem az eredeti méretben hagyva
mozgatja. Az intervencios savval kiegészitetten rogzitett arfolyamrendszer egyik
valtozataként megjelend csiszoan rogzitett arfolyamrendszerben a jegybank a
kozéparfolyam valtoztatasaval keriili el a piaci zavarokat, az inflacié novekedését
vagy devizatartalékainak szélsdséges valtozasat. Rendszeres id6kozonként, eldre
bejelentett idopontban és mértékben hajtja végre a jegybank a kozéparfolyam
modositasat. Ezzel nemcsak a nemzeti valutaval szembeni spekuldcio esélyeit

csokkenti, de kozrejatszik az arfolyam stabilabba tételében is. Az arfolyam-stabilitas
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pedig kedvez a kiilkereskedelmi tgyleteknek. A  csGszéan  rogzitett
arfolyamrendszerben viszonylag szlik intervencids savban mozog a nemzeti
fizetéeszkoz arfolyama. A piacnak igen kis szerep jut az arfolyam valtoztatasdban.
Ez egyben a csuszdéan rogzitett arfolyamrendszer hatranya is. Ha az allam nem
hatdrozza meg megfelelden a kozéparfolyamot és a leértékelés mértékét, illetve a
leértékelési periddusokat, akkor az arfolyam konnyen attorheti a sav széleit. A
leértékelés elére bejelentése miatt az eldre nem lathaté gazdasagi valtozasokra pedig
nem tud reagélni az allam arfolyam-korrekcioval. Ha ebben a rendszerben az allam
mégis az eldre bejelentettdl eltérd idejli vagy mértékli arfolyam-moddositassal él,
akkor hitelességén esik csorba. Ekkor viszont a piac nehezen bizik meg ismét az
allam monetaris szabdlyoz6 hatdsdganak Iépéseiben. A cslszdan rogzitett
arfolyamrendszer tovabbi hatranya, hogy a gazdasagi sokkokra merevsége miatt nem
tud azonnali valaszt adni. Egy szélesebb intervencios sdv vagy egy nem rogzitett
arfolyamrendszer a piaci mechanizmusok beengedésével azonnal igazitani tudja az
arfolyamot. A csUszoéan rdgzitett arfolyamrendszer viszont csak lassan ¢és
rugalmatlanul képest mindezt megtenni.

Magyarorszag a forint arfolyamdnak alakitdsdra 1995 és 2001 kozott a csuszoan

rogzitett arfolyamrendszert hasznalta.

9. abra A forint arfolyamanak alakuldsa 1994-2002
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A forint arfolyamat ebben az idészakban az Eurdpai Unioban elszdmolasi egységként
hasznalt ECU-bdI és az amerikai dollarbol allo valutakosarhoz viszonyitottak. 2000-
tdl viszont mar csak az eurdhoz. A kétszamjegyli inflacié6 mérséklése volt a csuszoan
rogzitett arfolyamrendszer bevezetésének f6 indoka. A piac szédmara eldre
nyilvanossagra hozott leértékelési litem és idépont stabilizalta a forint arfolyamat, és
ezen keresztiil 2001-re 10%-ra szoritotta vissza az inflaciot. A forint arfolyama
kiegyenlitetten mozgott jellemzéen a +2,25%-o0s intervencios sav feliilértékelési
részében. Jelentds ingadozasok csak a vilaggazdasagi sokkok idején jelentkeztek. Az
1997 végi azsiai pénziigyi valsag ugyan még nem éreztetett nagyobb valtozast, de
mikor egy évvel késébb Oroszorszag bejelentett fizetésképtelenségét, a forint addig
nem latott mélyrepiilést élt 4t. Mire ismét visszatért a felértékelddési szakaszba, a
braziliai real drasztikus leértékelése a fizetésképtelenség rémével fenyegetve ujra
megrazta a nemzetkdzi pénziligyi piacokat, és a forint leértékelddéséhez vezetett. Az
alkalmazkodasi szakaszt kovetden a forint ismét visszaallt az intervencids sav
felértékelddési részébe. Am ez egyre koltségesebbé tette a csuszoan rogzitett
arfolyamrendszer fenntartasat. A jegybanki beavatkozasi koltségek novekedése és az
inflacio 10% koriili allanddsuldsa a csuszoan rogzitett arfolyamrendszer feladasahoz

vezetett 2001 0szén.

7.3.3.2 Iranyitottan lebegtetett Arfolyamrendszer

A vegyes tipusu arfolyamrendszerek koziil a piacnak a legtobb teret az iranyitottan
lebegtetett arfolyamrendszer adja. Alapveten a piaci mechanizmusok hatarozzak
meg a hazai fizetéeszkoz arfolyamanak alakuldsat. A nemzeti valuta keresletének és
kinalatanak valtozasa szabadon alakithatja az arfolyamot. A jegybank akkor
avatkozik be a nemzeti valuta kindlati oldaldnak médositaséval, ha az arfolyam révid
idoén beliil tobbszor, nagy aranyban mozdul el. A révid id6n beliili nagy aranyu
leértékelddést vagy felértékelddést a jegybank devizapiaci intervencidval haritja el.
A jegybank azonban csak a rovidtavu folyamatokba avatkozik bele, hosszl tdvon az
arfolyam alakuldsat nem befolyasolja. A piac tehat az irdnyitottan lebegtetett
arfolyamrendszerben a hosszu tavu folyamatok terén szabadsdgot kap, mig a
rovidtava alakulasokat a jegybank devizapiaci intervencidja is befolydsolja. Az

iranyitottan lebegtetett arfolyamrendszer annal rugalmasabb, minél kevesebbszer
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keriil sor devizapiaci intervencidra. Az allami beavatkozéds esetleges — nem
rendszerszeri, hanem egyedi és atmeneti

Az iranyitottan lebegtetett arfolyamrendszer egyik legnagyobb kihivasa, hogy
megteremtse a piaci szereplok és a jegybank kozotti bizalmat. Ha létezik ez a
kétoldalu bizalom, akkor a piaci mechanizmusok képesek egyensulyban tartani az
arfolyamot. Ha a bizalom megbomlik egyik vagy madsik oldalrél, akkor az arfolyam
gyorsan ¢és tobb iranyban valtozik.

Jollehet az irdnyitottan lebegtetett arfolyamrendszerrel az orszag sokkal gyorsabban
¢s konnyebben le tudja kovetni a vilaggazdasagi valtozasokat, de egyben el is
szigeteli azoktol. A vilaggazdasagi recesszio csokkenti a gazdasagok inputigényét, €s
ez hatassal van az exportdrok teljesitményére is. Recesszid idején az irdnyitottan
lebegtetett arfolyamrendszer mellett a gazdasag exportteljesitménye és importigénye
azonnal képes alkalmazkodni a megvaltozott vilaggazdasagi koriilményekhez. Az
exporttermékek csokkend kereslete miatt nem né meg tilzott mértékben az import,
hiszen a piacon csokken a nemzeti valuta iranti kereslet, és ez leértékelddéshez,
egyben pedig az import draguldsdhoz vezet. Az exportjovedelem és az importkiadas
igy az iranyitottan lebegtetett arfolyamrendszerben mar rovidtavon is képes

egyensulyt teremteni a gazdasag exportja €s importja kozott.

7.4 Torténelmi arfolyamrendszerek

A XIX. szazad végétdl az allamok egységes, a vildggazdasag minden szereldjénél
alkalmazott arfolyamrendszer fenntartdsara torekedtek. Egy kozos, minden orszag
altal hasznalt arfolyamrendszer nemcsak a nemzetkdzi kereskedelmi ¢és
toketranzakciok lebonyolitdsat konnyitette meg, de a nemzeti fizetéeszkdzok
arfolyamat is kiszamithatova tette.

Az 1876 és 1914 kozott mikodé un. aranystandard rendszer a rogzitett
arfolyamrendszer elvei mentén miikodott. A rendszer létrehozasanak az volt a célja,
hogy megkonnyitse a nemzetek kozotti egyre nagyobb mértékii kereskedelem és a
hozza kapcsolodd pénziigyi tranzakciok lebonyolitdsat. Az aranystandard
rendszerben az értékmérd szerepét az arany toltotte be. Minden orszdg nemzeti
fizetOeszkozét az arany értékéhez kototte. Azaz meghatdroztak, hogy az arany 1
uncidja a nemzeti fizetdeszk6z hany egységét éri. A nemzeti bankok tartalékaikat

aranyban tartottak. Ez az aranytartalék garantalta a nemzeti valuta értékét. A nemzeti
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valutat barmikor szabadon at Iehetett valtani aranyra. A jegybankoknak
kotelezettséglik allt fenn barmekkora 0sszegli arany nemzeti valutdra valtdsa vagy
barmekkora mennyiségli arany nemzeti valutara valtasa esetében.

Mivel minden valutat aranyalapra helyeztek, azaz az aranyban mérték az értékét,
ezért az arany, mint kozvetitd eszkoz kifejezte a valutdk egymashoz viszonyitott
értékét is. Ha példaul az amerikai dollar értékét 1 uncia arany = 10 § arfolyamon
hataroztak meg és a magyar koronaét 1 uncia arany = 20 korona arfolyamon, akkor
az amerikai dollar és a magyar korona arfolyama 10 $ / 20 korona = 0,5 $/korona
volt.

Az aranystandard rendszerben a rogzités miatt a nemzeti banknak folyamatos
intervenciot kellet végrehajtani a hivatalos darfolyam megtartdsa érdekében.
Amennyiben ugyanis egy gazdasadgnak tartésan nétt az exportteljesitménye, megndtt
a kereslet a nemzeti fizetGeszkdz irant. Ez pedig ndvelte a jegybank
aranysziikségletét ¢és aranytartalékait. A  tartdos arfolyam-korrekcid miatti
tartaléknovekedés inflacidohoz vezetett. A pénzkinalat novekedése azonban csdkkenti
az adott orszagban a kamatldbat. A befektetok a téke megtériilési ratdjanak
csOkkenése miatt eladjak valutajukat a jegybanknak, ami azt koteles aranyra valtani.
Az aranyat a befektetOk masik orszagba viszik at, és ott helyi fizetéeszkozre valtjak
¢s fektetik be. Az aranytartalék igy csokken a kamatlabat csokkentd gazdasagban. Az
inflaciés nyomas ugyan megszlinik, szamolni kell a nagymértékii kidramlo
miikododokével. Az arak rovidtavii novekedése ¢s a miikodotoke kidramlasa
Osszességében a versenyképesség romldsat eredményezi, ami csOkkenti az
exportteljesitmény és csokkenti igy a nemzeti valuta iranti keresletet is.

Az aranystandard rendszer fenntartasanak két feltétele volt, amelyek koziil az egyik
megbomlott, és a rendszer felbomlasdhoz vezetett. Az egyik feltétel a vilag
aranykeészleteinek novekedése. A novekvo vilagkereskedelemhez egyre tobb aranyra
volt sziikség. A masik feltétel a hivatalos arfolyamok megtartasa volt. Ezt a masodik
feltételt azonban az éallamok nem vették figyelembe, amikor sajat érdekeik és a
rendszer fenntartdsa kozott kellett dontenilik. Az elsd vildghdboru eldtti fegyverkezés
¢és a habora kezdetének koltségei miatt az dllamok a bankoprés eszkozéhez nyultak.
A folyamatosan ndvekvd pénzkinalat miatt a hivatalos arfolyam elszakadt az
aranytartalék és a forgalomban 1évé nemzeti fizetéeszkéz kozotti ardnytol. Az
aranytartalék és a forgalomban 1évé nemzeti valuta kozti egyenstlyi arany, mint a

rendszer feltétele nem tudott mar teljesiilni.
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Az aranystandard rendszer utan a két vilaghdbora kozti évtizedek gazdasagi valsaga,
a valsagra adott eltéré nemzetgazdasagi valaszok, az Egyesiilt Allamok vilagpolitikai
elszigetelddés €s az egyre inkabb széttartd vildggazdasagi érdekek megakadalyoztak
az egységes nemzetkdzi pénziigyi rendszer megalkotasat és miikodtetését. Am a
masodik vilaghabora utan, mikor a szovetséges hatalmak egy 0j nemzetkozi rend és
rendszer alapjait fektették le, a nemzetkozi pénziigyi rendszer kérdése is napirendre
kertilt.

1944-ben az amerikai Bretton Woods-ban {iltek Ossze a szovetséges hatalmak
képviseldi, hogy aldirjdk a masodik vilaghaborti utdni pénziigyi és gazdasagi
rendszer alapintézményeinek létrehozasarol szoldé megallapodast. A megallapodas
értelmében a késdbbiekben 1étrehoznak:

» egy nemzetkozi kereskedelmi szervezetet (ez a szervezet nem jott létre,
helyette a GATT-ot irtak ala),

» a Nemzetkozi Valutaalapot (International Monetary Fund, IMF) és a
Nemzetkozi  Ujjaépitési és Fejlesztési Bankot (International Bank for
Reconstruction and Development, IBRD) mint a nemzetk6zi pénziigyi
folyamatok felett 6rkodo és a haboru utani ujjaépités pénziigyi koriillményeit
kialakit6 szervezeteket, illetve

» egy a nemzetkdzi kereskedelmi tranzakcidok lebonyolitasara alkalmas
arfolyamrendszert. Ez az arfolyamrendszer az aranydeviza rendszer, ami az
intervencios savval kiegészitetten rogzitett arfolyamrendszer torténelmi
példaja lett.

Az aranydeviza rendszer miikodésének alapja az amerikai dollarra mint kulcsvaluta
¢s a jegybankok folyamatos devizapiaci intervencioja volt.

Mit jelentett az amerikai dollar kulcsvaluta szerepe? A kulcsvaluta olyan nemzeti
fizetOeszkodz, amit tartalékeszkozként és nemzetkozi fizetési tranzakcidkban is lehet
hasznalni. Mogotte erds, fejlett pénziigyi rendszerrel és jelentds vilaggazdasagi
stllyal rendelkezd, stabil gazdasdg all, ahol az allam garantilja, hogy az adott
nemzeti fizetGeszkozt korlatlanul at lehet valtani mas valutakra. Az amerikai
gazdasag az 1940-es évek kozepén egyediiliként maradéktalanul megfelelt ezeknek a
kritériumoknak. Az  Egyesiilt Allamok a masodik vilaghdbora utan
megkérddjelezhetetleniil a vilag legerésebb gazdasagi allama volt. Az amerikai
gazdasag képes volt ezért garantalni a dollar stabil arfolyamat. A dollar értékét az

aranyhoz rogzitették. 1 uncia arany 35 amerikai dollart ért. Az amerikai dollar
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korlatlan mértékli aranyra valthatosagat az amerikai jegybank, a Federal Reserve
(Fed) garantalta.

A tobbi orszag nemzeti fizetdeszkozének arfolyamat az amerikai dollarhoz kototte. A
nemzeti fizetdeszkozok arfolyama az igy meghatarozott kozéparfolyam koriili
intervencios savban mozoghatott. Amennyiben a nemzeti fizetéeszkoz arfolyama
elérte a savszéleket, a jegybankoknak be kellett avatkozniuk és dollar eladassal vagy
vétellel kellett a nemzeti fizetbeszkéz arfolyamat visszaterelni a savba. Az
aranydeviza rendszerben ezért a jegybankok tartalékaikat amerikai dollarban,
aranyban és (1969-t61) SDR-ben® tartottak.

Az aranydeviza rendszer az amerikai gazdasag folyamatos nodvekedésére és az
amerikai dollar értékallosagara épiilt. Azonban ez a feltételezés a gyakorlatban tobb
problémat is felvetett.

Ha a nemzeti fizetdeszkoz atlépte az intervencios sav széleit, akkor a jegybanknak
intervencioval kellett azt visszaterelnie a hivatalos arfolyam felé. Példaul a svéd
korona felértékelédésekor a svéd jegybanknak® svéd korondért kellett amerikai
dollart vasarolnia. gy néttek a Riksbank dollartartalékai, de fennallt a svéd korona
inflalodasanak veszélye is. A Riksbank megtarthatta a dollart, de a Fednél akar
aranyrudakra is cserélhette azt. Ha azonban a svéd kiilgazdasagi teljesitmény romlik,
azaz a svéd export alulmulja az importsziikségletet, akkor a svéd korona iranti
kereslet csokken. A séd korona leértékelddésénél csokkenteni kell a piaci kinalatat,
¢s a Riksbank devizapiaci intervenci6 soran dollartartalékaibol svéd koronat vasarol.
Tehette ezt ugy, hogy kozvetleniil dollartartalékait hasznalta fel, de ugy is, hogy
aranytartalékait a Fednél dollarra valtotta, és hajtotta végre aztan az intervenciot. A
rendszer 1ényege tehat a dollar és az arany korlatlan atvalthatésaga volt. Ehhez a

dollarnak igen stabil valutanak kellett lennie.

‘0 Az SDR (Special Drawing Right) a Nemzetkdzi Valutaalap altal 1969-ben létrehozott
mesterséges tartalékeszkoz. Arfolyamat egy az amerikai dollart, a japan jent, az eurdt és a
brit fontot tartalmazé valutakosar alapjan allapitjdk meg. A Valutaalap tagallamai
hivatalos tartalékot képezhetnek SDR-b6l. Ha adossagrendezés vagy devizapiaci
intervencio miatt a jegybanki tartalékokat kell felhasznalni, akkor ezt a tartalékeszkozt az
egyes tagallamok egymas kozti megallapodas utjan szdmoljak el vagy atvaltjak egyéb
kulcsvalutara a nemzetkdzi pénziigyi piacon. Mikor egy orszag az IMF tagja lesz, egy
meghatarozott Osszeget (kvotat) kell letétbe helyeznie az IMF-nél. Ennek negyede
konvertibilis valutdban teljesitendd, haromnegyede pedig sajat nemzeti fizetdeszkdzében.
Az IMF-fel szembeni tartalékpozicid a tagallam IMF-hez befizetett kvotajanak sajat
valutaban befizetett része. Ezt a tagallam sulyos eladosodas esetén visszafizetés terhe
nélkiil veheti igénybe.

' Sveriges Rikshank — a vildg legrégibb kézponti bankja.
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A vildggazdasagban a dollar iranti kereslet azonban folyamatosan nétt. Mivel a
dollar a nemzetkozi pénziigyi és kereskedelmi tranzakcidk univerzalis elszamolasi
eszkOze volt, ezért a tranzakciok novekedésével a dollar iranti igény is nétt. A
kereslet novekedését pedig kovetnie kellett a kinalat novekedésének is. A Fednek ki
kellett elégitenie a vildg dollaréhségét. Az amerikai gazdasdg fejlodése és az
amerikai kormanyzat hideghéboruas katonai kiadasai tovabb fokoztédk a forgalomban
1év6 dollar iranti igényt. A kinalat novekedése miatt a dollar leértékelodott az 1960-
as évek végére az aranyhoz képest. Mivel azonban a rendszer biztositotta a korlatlan
dollar-arany konverziét az 1 uncia arany = 35 dollaros arfolyamon, ezért az
értektelenedd dollartdl mindenki probalt megszabadulni, és értékalld aranyra valtani
azt. 1968-tdl bevezették a kettds aranypiacot — egyet a rogzitett 1 uncia arany = 35
dolléaros arfolyamon a jegybankok szdmara, s egy masikat a dollar leértékelédés¢hez
mért aranyarfolyamon. 1973-ban a Fed levette az aranyalaprdl az amerikai dollart,
azaz megszintette a dollar arfolyamanak aranyhoz rogzitését és a dollar korlatlan
aranyra valthatsagat. 1974-ben nemzetkdzi megallapodés keretében demonetizaltak
az aranyat. Ett6] kezdve az arany mar nem tartozott a monetaris eszkdzok kdzé. Nem
lehetett egy nemzeti fizetéeszkoz arfolyamat sem az aranyhoz rogziteni, az arany
csak mint tartalékeszkoz funkcionalhatott. A dollar levétele az aranyalaprol és az
arany demonetizalasa az aranydeviza rendszer végét jelentette.

Az aranydeviza rendszer Osszeomldsa utdn az irdnyitottan lebegtetett
arfolyamrendszer igen népszerlivé valt. Az aranydeviza rendszerbeli rogzitett
arfolyamrendszer kotottségeihez képest az allamok szabadon gyakorolhattak
monetaris politikdjukat. Az aranydeviza rendszer megmutatta, hogy a vilaggazdasag
egyre komplexebb folyamatai miatt nem lehet csupan egy kulcsvalutat alkalmazni.
Az egységes arfolyamrendszer pedig nem képes Kkifejezni az eltérd
gazdasagpolitikaval és monetaris elképzelésekkel rendelkezd allamok érdekeit. Az
aranydeviza rendszer Osszeomldsa utan a nemzetk6zi k6zosség nem tudott Ujabb
kisérletet tenni egy egységes nemzetkozi pénziigyi rendszer létrehozasara. Minden
orszag maga hatarozta meg, hogy milyen arfolyamrendszert kivan alkalmazni. A
nemzeti fizetdeszkoz arfolyamédnak meghatarozéasakor szabadon donthetett mindenki,
hogy milyen mértékben bizza a piacra az arfolyam alakulasat vagy azt, hogy kivanja-
e rogziteni valamelyik erds gazdasag fizetdeszkozeéhez sajat valutajanak arfolyamat.

A dollar kulcsvaluta szerepe nem szlint meg, de mellette még szdmos kulcsvaluta is
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megjelent. Ilyen az angol font, a japan jen, az eurd vagy az eurd bevezetése elott a

német marka, a francia frank.

7.5 Konvertibilitas

Az arfolyamrendszer kivalasztasan keresztiil befolyasolhatdé a nemzetkdzi
kereskedelembdl és tokemozgasbol szarmazod haszon és veszteség. A nemzeti
fizetdeszkoz forgalmanak szabalyozasa szintén konnyitheti vagy nehezitheti a
gazdasagi szereplok részvételét a nemzetkozi kereskedelemben és tOkemozgasban. A
gazdasagi tranzakciok elszdmoldsai soran a nemzeti valuta tobbféle médon cserélhet
gazdat.

A gazdasagi tranzakciok elszdmolasai torténhetnek kétoldalu fizetési forgalommal,
tobboldalu fizetési forgalommal és konvertibilis valutan keresztiil. A kétoldali vagy
bilateralis fizetési forgalmat két, egymassal gazdasagi kapcsolatot 1étesitd orszag
hozza létre. Az egymas kozti aru- és szolgaltataskereskedelem, valamint tékemozgas
elszdmolasaban folyamatosan torténik a kovetelések €s a tartozasok kiegyenlitése. A
tobboldall vagy multilaterdlis fizetési forgalmat &ltalaban regiondlis gazdasagi
integraciokban hasznaljak. Ekkor az egyik orszagban keletkezett kdvetelés barmelyik
masik tagorszagban elszamolhaté egy mindenki altal elfogadott k6zos elszamolasi
egységen keresztiil. A konvertibilis valutan keresztiili elszdmolas a koveteléseket és a
tartozdsokat nemzeti fizetdeszkdzben képes kezelni. Nincsen sziikség kozvetitd
valutara vagy a jegybankok kozotti elszamoléasi miiveletekre.

A kereskedelmi és tokekapcsolatok mogotti tranzakciok novekedése a bilateralis és a
multilaterdlis elszdmolasi rendszerekben nehézségekbe litkozik, hiszen az
elszamolasi teriileten kiviili féllel is 1étesithet az adott orszag gazdasagi kapcsolatot.
Tovabba a gazdasag szereploi tOkéjik jaradékahoz, exportalt termékeik ¢és
szolgaltatasaik ellenértékéhez sajat nemzeti valutajjukban minél kevesebb
tranzakcioval akarnak hozzajutni. A gazdasag szerepldi szamdara a legoptimalisabb
esetben sajat nemzeti valutajuk korlatlanul atvéalthatdé barmely mas orszag
fizetdeszkozére ezzel is egyszeriisitve a felek kozotti elszdmolast. A nemzeti
fizet6eszk6z mas fizetdeszkozokre valod korlatlan atvalthatosagat konvertibilitasnak

nevezzik.
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A nemzetkdzi aru- ¢és szolgaltatdskereskedelem mogotti pénziigyi tranzakcidk
gordiilékenyebbé tétele végett a Nemzetkozi Valutaalapot 1étrehozé megallapodas®
VIII. cikkelyének 4. bekezdésében az aru- ¢és szolgéltataskereskedelem terén
szorgalmazza a nemzeti fizetOeszkozok konvertibilissé tételét. A nemzetkozi
tOkearamlas esetében ezt a kitételt nem alkalmazza. Ezen a teriileten tagallamainak
sz¢€leskorli autonomiat biztosit, hogy a rovidtdva spekulativ tokearamlasokat a
vegyes tipusu ¢€s a rogzitett arfolyamrendszert alkalmazé orszagok ki tudjak védeni.
A nemzeti valuta konvertibilissé¢ tételével a jegybank vallalja a nemzeti valuta
korlatlan atvalthatosagat. A konvertibilitas korlatozasaval az allam viszont képes
befolyasolni a nemzeti valuta irdnti kereslet és kinalat alakuldsat. A konvertibilitas
korlatozhato:

> a jegybankra — ekkor csak a jegybanknak van joga korlatlanul mas
fizetdeszkozokre valtani a nemzeti valutat. A jegybank az egyediili
meghatarozoja ekkor a nemzeti fizetéeszkoz iranti kereslet valtozasanak.

» csak aruforgalomra — ekkor csak az exportalt ¢és importalt aruk
ellenértékének rendezésében all fenn a nemzeti valuta korlatlan
atvalthatéosdga. A nemzeti fizetéeszkdz iranti kereslet az aruforgalom
alakulasatol fiigg.

» csak devizakiilfoldiekre — ekkor a nemzeti fizetdeszkozt korlatlanul csak a
nem rezidensek, a Kkiilfoldi székhellyel rendelkezé vallalkozasok és
szervezetek, valamint a devizabelfoldiek kiilfoldi vallalkozéasai valthatjak at
mas fizetdeszkozokre. A nemzeti fizetdeszkoz irdnti kereslet valtozdsa mar
elvalik az aruforgalomtdl, kiterjedhet a tdkemozgésokra is.

» csak devizabelfoldiekre — a korlatlan atvalthatosag csak a rezidensekre és a
hazai vallalatokra, szervezetekre, valamint a kiilfoldi vallalatok és
szervezetek helyi vallalataira vonatkozik. A nemzeti valuta keresletét szintén
befolyasolhatjak az egyének devizaigényei €s a hazai tOkebefektetések.

A Kkorlatozott konvertibilitis maga utin vonja a tobbes arfolyamrendszer
kialakuldsat.  Tobbes — arfolyamrendszerr6l — akkor  beszélink, ha  mas
arfolyamrendszerben hatdrozzak meg a nemzeti valuta arfolyamat a gazdasag egyes
szerepléi szamara. Példaul mas arfolyamot haszndl a jegybank a kereskedelmi

bankoknak tovabbadott deviza esetében, vagy mas arfolyam vonatkozik az

2 Agreement of the International Monetary Fund.
http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/index.htm
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aruforgalomra, mint a lakossagi devizabeszerzésekre. A tobbes arfolyamrendszerben
csOkkenthet a nemzetkdzi pénziigyi piacon bekdvetkezd valtozas hazai gazdasagra
gyakorolt hatasa, am fennall annak is a veszélye, hogy a realgazdasagi teljesitményt
nem tudja kifejezni a hivatalos arfolyam.

Mindazonaltal a nemzeti valuta korlatozott konvertibilitdsanak meghatarozéasa
képessé teszi az allamot a kiilgazdasagi kapcsolatok ellendrzésére és iranyitasara. Ez
olyan orszagok szamara fontos, ahol torékeny az altalanos gazdasagi egyensuly
(példaul a szocialista orszagok gazdasagai) vagy rendkiviili gazdasagi helyzet 1¢ép fel
(példaul a két vilaghaboru kozotti gazdasagi vilagvalsag). Ilyen esetekben sziikség
van a deviza-bearamlas allami szabalyozasara a belsd piac és a hazai termeldk
védelme érdekében.

Azok a gazdasagok, amelyek kiegyensiulyozott export- és importteljesitménnyel
rendelkeznek, megengedhetik a gazdasag szerepldinek, hogy egyéni keresletiiknek
megfeleld kilfoldi és belfoldi fizetdeszkozzel rendelkezzenek. A nemzeti valuta
iranti keresletet igy nem az allam alakitja a nemzeti fizetdeszkdz konvertibilitdsanak
korlatozasan keresztiil, hanem maga a piac. A teljes, korldtozasoktél mentes
konvertibilitds ezért a rugalmas vagy szabadon lebegd arfolyamrendszert alkalmazo
orszagokra jellemzd. A kulcsvalutdk esetében pedig elengedhetetlen, hogy a
mogottik alloé jegybank garantdlja az adott fizetéeszkoz korlatlan atvalthatosagat,

azaz teljes konvertibilitasat.

7.6 Nemzetkozi fizetési mérleg

A nemzetkozi kereskedelem é€s tényezOaramlas altal kialakitott vilaggazdasagi
pozicid Osszegzésére eddig tobb alkalmas elemzési modszert is targyaltunk. Az éaruk,
szolgaltatasok nemzetkozi cseréjét és az ezekhez kapcsolddd pénzmozgésokat, a
nemzetkdzi tokedramlast azonban egységesen is szamba lehet venni. Erre a
szambavételre a nemzetkozi fizetési mérleg keretében keriil sor. A nemzetgazdasag
egészének kiilfolddel folytatott kereskedelmét és tokekapcsolatait a kettds konyvelés
szabalyai alapjan szdmba vevé rendszere a nemzetkozi fizetési mérleg. Megmutatja
nemzetgazdasagbol a nemzetkdzi kereskedelem és tényezdaramlas folytan kiaramlo,
€s a nemzetgazdasadgba bearamlo pénzmennyiséget, azaz a nemzetgazdasag kiadasi
és bevételi oldalat a kiilfolddel szemben. Ebbél meghatarozhatd az orszag

nemzetk6zi pénziigyi pozicidja és fizetOképessége. A nemzetkozi fizetési mérleg
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célja a rendszerezés, a nemzetgazdasag ¢és a kiilfold kozott lezajlo gazdasagi
folyamatok egységes elszdmolasi keretbe foglaldsa. A nemzetkozi fizetési mérlegbe
bekeriil a gazdasag minden szerepléjének nemzetkozi tevékenysége. Igy nemcsak a
maganszféra tranzakcidi jelennek meg, hanem a korményzatéi is, illetve a

nemzetkozi szervezetek, szervek és a kormanyzat vagy maganszféra kozti relaciok is.

7.6.1 A nemzetkozi fizetési mérleg sorai

A nemzetkozi fizetési mérleg soraiban tételesen szdmba vehetdek az adott naptéri

¢évre vonatkozo tranzakciok.

1. Aruk
A nemzetgazdasag aruexportjat és -importjat veszi szamba ez a sor. Mivel az
aruexport jovedelmet general, ezért + eldjellel a kdvetel oldalra keriil. A
nemzetgazdasagi jovedelmet csokkentd import — eldjellel a tartozik oldalon
jelenik meg.

2. Szolgaltatasok
A fizetési mérleg ezen soraba a szolgaltataskereskedelemmel kapcsolatos
pénzmozgasokat rogzitik. Az éarukhoz hasonléan a szolgaltatdsexport is
jovedelmet generdl, ezért + eldjellel a kovetel oldalra keril. A
szolgaltatasimport csokkenti a nemzetgazdasagi jovedelme, ezért — eldjellel a

tartozik oldalon szamoljak el.

3. Termelési tényezok nemzetkozi jovedelemtranszferei

A munkaerd ¢és a toke mint termelési tényezok nemzetkdzi cseréjéhez
kapcsolodo jovedelemaramlasok keriilnek a nemzetkozi fizetési mérlegnek
ebbe a soraba.

A munkabol szarmazé nemzetkozi jovedelemtranszferek kozé szamitjak
mindazon pénzmozgasokat, amit a rezidensek egy masik gazdasagbol kapnak,
illetve amit a rezidensek egy masik orszdg munkavallaloinak fizetnek.
Rezidensnek szamit a fizetési mérleg tekintetében minden olyan jogi és
természetes személy, ami €s aki a megélhetését biztositdé munkat az orszagban
végzi ¢és életvitelszerlien ott tartdzkodik. A definicid alapjan az egy évnél
hosszabb 1idejii kiilfoldi munkavallalasokbol szdrmazo jovedelmet nem

soroljak ehhez a tételhez. Ilyen id6tdvon ugyanis mar a kiilf6ldon munkat

217



vallalonak munkavallalasi vagy letelepedési engedélyt kell kérnie a fogado
orszagtol, igy kiesik a rezidensek korébdl. A munka, mint termelési tényezo
nemzetkdzi aramlasabol szarmazd jovedelmek kozé ezért csak az egy évnél
rovidebbi, azaz az idénymunkakbol szarmazo jovedelmeket soroljak.

A téke, mint termelési tényezd nemzetkdzi 4ramldsdbol szarmazd

jovedelemtranszferek szintén a fizetési mérleg 3. fésoraban jelennek meg.

4. Egyoldala atutalasok
Az egyoldalu atutalasok kozé soroljdk mindazokat a pénzmozgasokat,
amikért a donor nem véar ellenszolgaltatast. Ide tartoznak egyrészt az 5.
fejezetben targyalt adomdanyok, masrészt a vendégmunkasok kiilfoldrol
hazautalt jovedelmei és a maganszemélyeknek vagy jogi személyeknek
kiilfoldrdl juttatott ajandékok. Szintén ide sorolandok a haborus jovatételként
fizetett és kapott dsszegek, hiszen ezekkel a pénzmozgasokkal szemben sem
all fenn visszafizetési kotelezettség. Megjegyzendd, hogy ebben a sorban
keriilnek elszamolasra a nemzetkdzi szervezeteknek fizetett tagdijak is,
valamint a nemzetkozi szervezetektdl kapott, visszafizetési kotelezettséggel
nem jar6 juttatdsok is — példaul az Eurdpai Uniotol kapott transzferek,
Magyarorszag tagkénti befizetési kotelezettségei az Eurdpai Unid vagy az

Egyesiilt Nemzetek Szervezete felé.

5. Kozvetlen kiilfoldi tékebefektetések
A nemzetkozi t6kemozgéasok korébe tartozod hosszl tavi befektetésekhez
kapcsolodd pénzaramlasokat szdmoljak el ebben a sorban. A kovetelések
kozott jelennek meg + eldjellel a nem rezidens téketulajdonosok bedramlo
kozvetlen kiilfoldi beruhdzésai, mig — eldjellel a tartozik oldalon a rezidens
toketulajdonosok kidramlo kozvetlen kiilfoldi beruhdzésai. A fizetési mérleg
statisztika szempontjabol a 10%-os vagy afeletti tulajdonosi részesedést

megtestesitd befektetések keriilnek ide.

6. Portfolio befektetések
A kozvetlen kilfoldi beruhazasok és a hivatalos tartalékeszkozok kivételével
minden egyéb pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd pénzmozgast ide sorolnak. A

koveteléseknél jelennek meg a nem rezidens tOketulajdonosok portfolio
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befektetései, mig a tartozik oldalon a rezidens tdketulajdonosok e célu

pénzmozgasai.

7. Egyéb befektetések

A sem a kozvetlen kiilf6ldi beruhdzasokhoz, sem a portf6lié befektetésekhez,
sem a hivatalos tartalékeszk6zokhoz kapcsolddd pénzmozgasok jelennek meg
itt. Ugy, mint a bankko6zi, a kereskedelmi hitelek, a nemzetkdzi szervek,
szervezetek vagy egyes orszagok altal nyujtott hitelek, a valutaval és a
betétekkel folytatott pénziigyi miiveleteket kisérd pénzaramlasok.

Ennek értelmében a nemzeti fizetéeszkoz orszagon kiviilre d&ramlasa nyujtott
hitelnek, majd visszadramladsa kapott hitelnek mindsiil. A rezidens
toketulajdonosok 4ltal kiilfoldre juttatott hiteleket a tartozik, a nem rezidens

toketulajdonosoktol kapott hiteleket pedig a kdvetel oldalon tartjak nyilvan.

8. Hivatalos devizatartalékok
A jegybank rendelkezésére allo és azonnal mozgathatd eszkozoket soroljak
ide, amiket felhasznalva a jegybank képes a nemzeti fizetéeszkoz arfolyamat
befolyasolni, és rendezi az orszag fizetési kotelezettségeit. A jegybank
tartalékait aranyban, kulcsvalutakban és SDR-ben tarthatja. A Nemzetkozi

Valutaalappal (IMF) szembeni tartalékpozicio is a tartalékok kozott szerepel.

9. Tévedések és kihagyasok
A kettds konyvelés alapjan az Osszes bevételnek és az dsszes kiadasnak meg
kell egyeznie, azaz a nemzetkozi fizetési mérleg egyenlegének nullanak kell
lennie. A szdmbavételi hibak miatt azonban az egyenleg csak ritka esetben
lesz nulla. Hogy korrigaljak ezt a hibat, egy kiilon sort vezettek be a fizetési
mérlegbe, ami utolso sorként a szdmbavétel végén teremti meg az egyensulyt

a kiadasi és a bevételi oldal kozott. Ez a tévedések és kihagyasok sora.
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2. tablazat A nemzetkozi fizetési mérleg fésorai

' kovetel  tartozik

1. Aruk

2. Szolgaltatasok

3. Termelési tényezok nemzetkozi

jovedelemtranszferei

4. Egyoldalu atutalasok

5. Kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések

6. Portfolio befektetések

7. Egyéb befektetések

8. Hivatalos devizatartalékok

9. Tévedések és kihagyasok

7.6.2 A nemzetkozi fizetési mérleg részei

A nemzetkozi fizetési mérleg résztételei a soroknal bdvebb és Osszetettebb
informaciét tudnak szolgaltatni. Igy kiilon vizsgalhato a nemzetkozi fizetési mérleg
két 6 része: a folyd fizetési mérleg és a tdke- és pénzforgalmi mérleg. A folyo
fizetési mérlegen beliil elkiilonitjiik a kiilkereskedelemi mérleget, mig a tdke-

pénzforgalmi mérlegen beliil a hivatalos tartalékeszk6zok mérlegét.
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3. tablazat A nemzetkozi fizetési mérleg részei

' kovetel tartozik

1. Aruk

A. Kiilkereskedelmi mérleg (1)

2. Szolgaltatasok

3. Termelési tényezok nemzetkozi

jovedelemtranszferei

4. Egyoldalu atutalasok

I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4)

5. Kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések

6. Portfolio befektetések
7. Egyéb befektetések

8. Hivatalos devizatartalékok

B. Hivatalos tartalékeszkozok mérlege (8)

I1. Toke- és pénzforgalmi mérleg (5+6+7)

9. Tévedések és kihagyasok

Nemzetkozi fizetési mérleg (1+11+111+1V)

7.6.2.1 Kiilkereskedelmi mérleg

A Kkiilkereskedelmi mérleg (X) az 0Osszes aruexport és az Osszes aruimport
kiilonbozeteként hatdrozhatd meg. A bruttdé nemzeti Ossztermék részét alkotd
kiilkereskedelmi mérleg alakulasa ezért kozvetleniil alakitja a nemzetgazdasag

makrogazdasagi teljesitményét.

GDP =C +1+ G + (EX — IM)
GDP=C+I1+G+X
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Az aruimport noOvekedése csokkenti a nemzetgazdasdg makrogazdasagi
teljesitményét, ha nem 4ll parhuzamban az aruexport hasonldé volumeni
novekedésével. Ha az aruexport meghaladja az aruimportot, a kiilkereskedelmi
mérleg pozitiv lesz. Ekkor aktiv Kkiilkereskedelmi mérlegrél beszélink. Ha az
aruexport alulmulja az aruimportot, a kiilkereskedelmi mérleg negativ, azaz passziv
lesz. Passziv Kkiilkereskedelmi meérleg esetén a nemzetgazdasag tobb joszagot
fogyaszt el, mint amennyit megtermel, mig aktiv kiilkereskedelmi mérlegnél a
fogyasztéas alacsonyabb a termelésnél.

Mivel az aktiv  kiilkereskedelmi  mérleggel  rendelkezé  gazdasagok
exportteljesitménye meghaladja az importot, ezért arra a kovetkeztetésre is juthatunk,
hogy az ilyen gazdasdgok képesek a vildgpiacon olyan termékekkel megjelenni,
amelyek irant fokozott kereslet mutatkozik, aruik versenyképesek. Am mindez
elhamarkodott megallapitasnak tiinhet, ha Gsszevetjiik példaul Oroszorszag és az

Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi mérlegét.

10. abra Oroszorszag és az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi mérlege 19952009
(milli6 $)
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B Egyesiilt Allamok Oroszorszag

Oroszorszag 1995 6ta aktiv kiilkereskedelmi mérleggel rendelkezik, mig az Egyesiilt
Allamok kiilkereskedelmi mérlege rendre negativ. Lehet-e ezen adatok alapjan azt
allitani, hogy az orosz aruk a vilagpiacon versenyképesebbek, mint az amerikaiak?

Egyes szektorokban nyilvanvaloan igaz lehet ez a megallapitas, am a gyakorlat azt
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mutatja, hogy az aktiv kiilkereskedelmi mérleg nem minden esetben a versenyképes
gazdasag teljesitményének kovetkezménye. Oroszorszag kiilgazdasdga foként a
nyersanyagok exportjara épiil, ami biztositja az aktivumot. Am a feldolgozatlan
nyersanyagok exportja nem jelent kutatas-fejlesztési forrast a gazdasag szdmara vagy
hoz 1étre a termékélet gorbe elsé szakaszan talalhatd termékeket. Ezzel szemben az
Egyesiilt Allamok véllalatai rendre allnak elé globalis méretekben is noévumnak
szamito termékekkel.

A kiilkereskedelmi mérleg vizsgalatakor tehat nemcsak az aruk exportjanak és
importjanak volumenét kell vizsgélnunk. A pontosabb kovetkeztetések levonasa
érdekében kiegészitd informaciokra is sziikségiink van. Figyelembe kell venni az
adott orszag arfolyam-politik4jat, a partnergazdasadgokat és az aruexport, valamint

aruimport szerkezetét ugy a partnerek, mint az arufécsoportok tekintetében.

7.6.2.2 A kiilkereskedelmi mérleg egyenstlya

A kiilkereskedelmi mérleg akkor van egyensulyban, ha az aruexport volumene
megegyezik az druimportéval. Azaz a gazdasag annyi kiilfoldi arut vesz, amennyiért
sajat aruival fizetni képes. Ekkor nem keriil a gazdasag adds pozicidba, nem kell
hitelekbdl finanszirozni az importtdbbletet.

Az egyensuly helyredllitisa torténhet automatikusan ¢és mesterségesen. A
mesterséges utat az allam gazdasagpolitikai aktivitdsa jelenti. Az allam a folyo
fizetési mérleg vagy a kiilkereskedelmi mérleg kivant alakuldsa végett az arfolyam
alakitasaval, a kamatok valtoztatasaval, befektetés-0sztonzéssel, a hazai termeloket
védé jogszabalyl kornyezettel, jarulékcsokkentéssel, adocsokkentéssel vagy
emeléssel stb. képesek befolydsolni az export €s az import mennyiségét az aruk,
szolgaltatasok és a termelési tényez$ esetében. (Ennek targyaldsat azonban a
Gazdasagpolitika c. targyra hagyjuk.)

Jelen esetben a folyo fizetési mérleg, azon beliil is a kiilkereskedelmi mérleg
egyensulyat automatikusan, azaz allami beavatkozds nélkiill helyreallito
mechanizmusokkal fogunk foglalkozni. A mechanizmusok vizsgalata soran a
kiilkereskedelmi mérlegre fogunk koncentrdlni, azaz az 4ruk exportjanak és
importjanak kiegyenlitddéséhez vezetd hosszii tavlii folyamatokra. A modellek a

kovetkez6 feltételezések mellett értelmezhetoek.
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» rugalmas vagy szabadon lebeg6 arfolyamrendszert hasznélnak a kereskedelmi
partnerek.

a jegybank semmilyen eszkdzzel nem avatkozik be az arfolyam valtozasanal.
mindegyik fél fizetdeszkoze konvertibilis.

az aruk ara felfelé és lefelé is rugalmasan reagél a valtozéasokra.

a két partner csak egymassal kereskedik.

YV V. V V V

az aruk vam ¢és nem vam jellegli szabalyozasokt6l mentesen, szabadon
aramlanak a két partner kozott.

» egyik fél sem alkalmaz protekcionista politikat.
A kovetkezOkben két eltér6 koncepciojit modellt lathatunk, amelyek a
kiilkereskedelmi mérleg egyenstlydnak helyreallasat két kiilonb6zd faktor valtozdsan
keresztiill mutatjdk be. Ezek a rugalmas arfolyamrendszeren keresztiil 1étrejovo

egyensuly modellje és a nemzeti termék valtozasaval 1étrejovo egyensily modellje.

Rugalmas arfolyamrendszeren Kkeresztiil 1étrejové egyensuly

A rugalmas arfolyamrendszeren keresztiil 1étrejové egyensuly modelljében az
egyensulyt a nemzeti fizetOeszkoz iranti kereslet valtozésa hozza létre. A hazai
valuta irdnti kereslet valtozasa az arfolyam véltozasan keresztiil hatast gyakorol az
exportalt és az importalt aruk arara. Az arak novekedése vagy csokkenése pedig
megvaltoztatja az export €és az import mennyiségét ezzel hozva létre a
kiilkereskedelmi mérleg egyensulyat.

Példankban szerepeljen Kina és Mongolia, akik csak egymassal kereskednek. Kina
Mongolidval szemben exporttobblettel rendelkezik, azaz Kina tobb arut exportalt,
mint amennyi mongo6liait importalt. Mivel a kétszereplds modellben a
kiilkereskedelem zér6 Osszegli jatek, ezért Mongolia importtobbletet konyvelhet el —
Mongolidban tobb kinai 4rut hasznalnak fel, mint amennyi mongdliai aru megjelenik
a kinai piacon. Kindban az exporttobblet miatt megnd a kinai jlian irdnti kereslet,
ezért a nemzeti valuta felértékelddik. Ezzel szemben a mongol tugrik kereslete
csokken, a tugrik leértékelddik. A jiian felértékelddése miatt a mongoliai importaruk
olcsobba valnak Kindban, ezért a mongol aruk tovabbi piacokat tudnak szerezni
maguknak Kindban. Mivel megnd Kinaban a kereslet az olcsébba valt mongol aruk
irant, ezért Mongolia exportteljesitménye javul, csokken az importtobblet, helyreall a

mongol aruk exportja és az importalt kinai aruk kozotti egyenstly. Ezzel szemben
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Mongolidban a tugrik leértékelddése miatt dragabba valnak a kinai importaruk. A
dragulo kinai importaruk iranti kereslet ezért csokken Mongolidban, Kina ezért nem
tud a korabbival megegyez6 mennyiségli arut exportalni. A kinai aruk mongdliai
importjanak csokkenése a mongoliai importtdbbletet csokkenti, ami létrehozza a
mongoliai exportaruk és a kinai importaruk kozotti egyensulyt Mongolia

kiilkereskedelmi mérlegében.

11. abra Rugalmas arfolyamrendszeren keresztiil 1étrejovo egyensuly

| Kina | | Mongolia |
o

O

[ exporttobblet ] [ importtdbblet ]
o

s ™)

valuta iranti kereslet no valuta iranti kereslet csokken

< ~

o

)

nemzeti valuta felértékelodik
v}

|
|
, :
|

O

mongoliai aruk Kinaban olcsobbak

| J

kinai aruk Mongolidban dragulnak

o [}
kinai aruk mongoliai kereslete

csokken

nemzeti valuta leértékelodik ]

{ mongoliai aruk kinai kereslete né }

[ Mongolia exportja nd ] [ Kina exportja csékken]

{ csokken Mongolia importtobblete } { csokken Kina exporttobblete }

Azaz a fenti példdban a partnergazdasagok kiilkereskedelemi mérlegének
egyenldtlenségei automatikusan, allami beavatkozas nélkiil helyreélltak pusztan a
piaci mechanizmusok 4altal. A nemzeti valuta irdnti piaci kereslet és kindlat az
egyediili faktor, ami a rugalmas arfolyamrendszeren keresztiil 1étrejovd egyensuly
modelljében képes az exportalt és az importalt &ruk mennyiségét befolyasolni, majd
a mennyiségi valtozdsokon keresztiil csokkenteni az aktivumot és mérsékelni a
passzivumot. Mindekdzben egyik fél jegybankja sem tett a nemzeti valuta

értékvaltozasat megakadalyozd vagy befolyasold 1épéseket, az arak feltételezett
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rugalmassaga pedig biztositotta, hogy az arfolyammozgéasok az arakon keresztiil

érvényesiilni tudjanak.

A nemzeti termék valtozasaval létrejovo egyensily modellje

A nemzeti termék (GDP) valtozasaval 1étrejovo egyensiuly modellje az export és az
import nemzeti terméket noveld és csokkentd hatdsan keresztiil értelmezi a
kiilkereskedelmi mérleg egyenlegének valtozasait. A hangsuly az exportalt és az
importalt arukra helyezddik.

Példaként alljon Kanada és Mexiko esete. A két orszag csak egymassal kereskedik,
csak egymds piacara exportalnak és importtermékeiket is egymastol szerzik be.
Ebben a relacioban Kanada exporttobbletre tesz szert, Mexikd pedig importtdbblettel
rendelkezik. Kanaddban az exportalt termékek értéke meghaladja az importaltakét.
Kanada az exporttobblet révén tobb jovedelemre tesz szert, mint amennyit az
importalt javakért kifizet Mexikonak. Igy Kanada nemzeti terméke nd. Ezzel
ellentétben Mexikonak exportjabol kevesebb bevétele van, mint amennyit az
importtermékekért ellentételeznie kell. Ezért Mexiko nemzeti terméke apad. (Meg
kell jegyezni, hogy ebben az esetben Mexiko hitelfelvételre kényszeriilne akkor, ha a
folyamatos importtobblet miatt nemzeti jovedelme mar a minimalis szintre
csokkenne, azonban jelen modell csak a kiilkereskedelmi mérleget vizsgalja, amibe
nem tartoznak bele a tdkemozgésok.)

Kanada novekvd nemzeti terméke lehetévé teszi, hogy a kanadai ipar és a kanadai
fogyasztok egyarant noveljék fogyasztasukat. A ndvekvd fogyasztasi igény —meg-
haladvan a kanadai belgazdasag termelési lehetOségeit— noveli a Mexikobol
szarmaz6 termékek iranti keresletet. A novekvd kereslet Uj lehetdséget jelent a
mexikdi gazdasagnak. Modelliinkben a mexikoi gazdasadg ugyanis csak akkor jut az
importfogyasztasat ellentételezd jovedelemhez, ha ndveli exportteljesitményét. A
mexikoi termékek irdnti kanadai kereslet novekedése 0sztonzi az exportot, és ezen
keresztiil noveli a mexik6i nemzeti terméket is. A mexikoi GDP novekedése
mindinkabb képes fedezni az importkiadasokat, mig végiil az export fellendiilése
immaron exporttobbletet is okoz.

Ezzel szemben Kanada a GDP csokkenését ¢éli meg. A kanadai nemzeti termék
novekedése —mint ahogyan arrdl mar sz6 volt— kitagitja az importlehetdségeket is.

Azonban mexikéi piacra termeld kanadai vallalkozasok a mexikoi nemzeti termék
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apadasa miatt folyamatosan csokkend keresletet latnak. Mexikd csokkend
importigénye  pedig  kétszereplds  modellinkben a  kanadai  gazdasag
exportlehetdségeinek sziikiilését eredményezi.

Kanada szamara exportjanak csokkenése egyre csokkenti a nemzeti terméket, azaz az
importsziikségleteit egyre kevésbé képes fedezni. Mikor eléri a kritikus pontot, azaz
mikor nemzeti terméke mar nem elég az import fedezéséhez, akkor kénytelen

csokkenteni importigényeit és ezen keresztiil importkiadasait.

12. abra Nemzeti termék (GDP) valtozasaval 1étrejovo egyensuly

[ exporttobblet ‘ [ importtobblet
GDP né GDP csokken
import n6 import csokken

v

csOkkend mexikdi importigény

v

export nd a novekvo kanadai

] csokkenti az exportot importigény miatt |
GDP csokken GDP nd6
[ import csokken [ import nd

— N |

Ebben a zart, kétszereplds modellben az importkiadasok fedezésének képessége

befolyasolja az egyensuly alakuldsat. Tényleges egyensuly a két gazdasadg kozott
csak akkor valoésulna meg, ha mindkét orszdgnal az exportbevételek megegyeznének
az importkiadasokkal. Ekkor ugyanis nem lenne sem a nemzeti termék fokozatos
novekedését generald exporttobblet, sem a nemzeti termék folytonos apadasat

el6idézd importtobblet sem. Amig a modellben a két gazdasdgban nem valosul meg
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az exportbevételek ¢és az importkiaddsok egyenstlya, addig valtakozva hol
exporttobblettel, hol importtobblettel kell megbirkdzni a nemzetgazdasagoknak.

A vizsgalt kiilkereskedelmi mérleg az aruk és szolgaltatasok mozgasat osszegzi, a
tokemozgasokra nem terjed ki. Ezért a nemzetgazdasdg rendelkezésre allo
jovedelmét a modellben nem lehet tagitani a hitelfelvétel lehetdségeivel. Azaz a
nemzeti termék (GDP) valtozasaval I1étrejové egyensuly modellje a két
nemzetgazdasag kozotti arucserét olyan zérd Osszegii jatékként kezeli, ahol nem
képzelhetd el a passziv kiilkereskedelmi mérleggel rendelkezé gazdasag nemzeti

jovedelmének novekedése.

7.6.2.3 A J-gorbe

Az elobbiekben targyal modellek a kiilkereskedelmi mérleg egyensulyat egyrészt a
nemzeti termék, masrészt a valuta iranti kereslet valtozasan keresztul értelmezték. A
modellek ismertetett feltételrendszeriik fennallasa esetén képesek a varhatd aruexport
¢s -import mozgasokat elérevetiteni.

A gyakorlatban a piac nem reagal minden esetben azonnal a fennall6 valtozasokra. A
piaci informaciok nem jutnak el azonos iddben a piac minden szerepldjéhez, a
szereplok nem mindig az elvart modon reagalnak és maga a kormanyzat és a
jegybank informaciomonopoliumat kihasznalva is képes befolyasolni a piaci
folyamatok 1iddbeli kimenetét. Ezért meg kell jegyezni, hogy a vazolt
mechanizmusok tovabbi korlatjat jelenti maga az idd is.

A piaci reakciok iddbeli eltérése miatt a kiilkereskedelmi mérleg nem reagal azonnal
a valtozasokra — legyen sz0 automatikus mechanizmusokrol vagy iranyitott
gazdasagpolitikai intézkedésekrol. A kiilkereskedelmi mérleg egyenlegének iddbeli
véltozasat a J-gorbe irja le.

Az el6z6 modellekben feltételezett rugalmassag rovidtdvon nem érvényesiil a
gyakorlatban. Az aruk és szolgaltatasok exportjaban €s importjdban megjelend
keresleti gorbék rovidtavon inkabb mondhatok rugalmatlannak, mint rugalmasnak.
Rugalmasként csak kozép- és hosszu tavon értelmezhetéek. A keresleti gorbék
rovidtava rugalmatlansagat elsésorban az okozza, hogy a piac csak késleltetve képes
reagdlni a nemzeti valuta leértékelésére. A nemzeti valuta értékvaltozésa a
mindennapi kiilkereskedelmi forgalomban nem érezteti azonnal a hatasat, mivel a

kiilkereskedelmi tigyletek mogott allo szerzddések elére meghatarozott idétavon
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rendezik a fizetési és szallitasi feltételeket. Az esetleges arfolyamvaltozasokat a
szerz6d6 partnerek csak a szerzddések lejarta vagy 0j szerzodések megkotése utan
tudjak érvényesiteni. Ez pedig 1dot vesz igénybe. Ez alatt az 1d6 alatt még a nemzeti
valuta arfolyamvaltozas el6tt arfolyamon torténnek az elszamolasok, amik tovabbra
is a korabbi irdnyba mozditjak el a kiilkereskedelmi mérleg egyenlegének alakulasat.
A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege csak akkor kezd el az arfolyam valtoztataskor
elvart iranyba elmozdulni, ha a kiilkereskedelem résztvevoi elszamolasaikba mar a
megvaltozott arfolyamot épitik be.
Tételezziik fel, hogy egy orszag kiilkereskedelmi mérlege passziv, azaz az
importkiadasokat nem tudjék fedezni az exportbevételek. A kiilkereskedelmi mérleg
javitasdhoz

» vagy novelni kell a nemzetgazdasag exportbevételeit, hogy ellenstlyozni

tudjak az importkiadasokat,
» vagy csOkkenteni kell az importkiadasokat az elérhetd exportbevételek
szintjére.

Az exportbevételek novelése megtorténhet tijabb dgazatok exportképessé tételével, 1)
exportpiacok keresésével, a kutatds és fejlesztés erdsitésével, elsé generacios
termékek termelésével, 11j technologia meghonositasaval vagy a termelési koltségek
kozvetlen csokkentésével (példaul munkabérek csokkentésével vagy a fizetendd
adok és jarulékok mérséklésével). Az exportbevételek novelésének ezen modozatai
azonban hosszabb 1d6 utan érzékeltetik csak hatasukat. Ha a kiilkereskedelmi mérleg
passzivumat a gazdasag rovidtavon kivanja legaldbb null szaldova valtoztatni, akkor
egy gyors modszerre van sziikség — ez pedig az arfolyam-politikan keresztiil elérhetd
hatas.
A nemzeti fizetdeszkoz leértékelése kovetkeztében a hazai termelok valtozatlan,
kiilfoldi valutaban kifejezett exportarak mellett tobb hazai fizetdeszkozt kapnak
termékeikért. Példaul egy magyar konzervgyar a Németorszagba 1,57 euroért
exportalt barackkonzervért 270 HUF/€ arfolyamon 423,9 forintot kap, mig 280
HUF/€ arfolyam mellett bevétele 439,6 forint lesz. Magasabb bevételét pusztan az
arfolyamvaltozasnak koszonheti, nem annak, hogy terméke mindségéért a német piac
magasabb arat hajlando fizetni. (Eszre kell venni, hogy az exportérok bevételének
novekedése mesterségesen gerjesztett novekedés, ami mogott nem all technologiai
vagy egyéb jellegli 0jitasbol szarmazé teljesitmény, ami hossza tadvon lenne képes

nemzetkdzi és belpiaci versenyképességet biztositani a termeldnek.[!])
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Mivel a hazai termelék a nemzeti valuta leértékelése kovetkeztében magasabb
exportbevételeket képesek realizalni, ezért a nemzeti valuta leértékelése nominalisan
képes javitani a kiilkereskedelmi mérleg passzivuman. Ezzel parhuzamosan az
importalt termékek terén is valtozas torténik. A nemzeti valuta leértékelése miatt az
importalt termékekért tobb hazai valutat kell fizetni. Azaz ha egy magyar véllalat
hiitdgépeihez héfokszabalyzot Romaniabol 34 lejért szerzi be, akkor 65 HUF/RON
arfolyamon ezért 2210 forintot kell fizetnie, mig a forint leértékelése utan kialakulo
70 HUF/RON arfolyam mellett ez az 6sszeg mar 2380 forint lesz.

Az importtermékek ardnak novekedése noveli az import inputtermékekkel dolgozo
agazatok termelési koltségeit. Ha az igy eldallitott terméket csak belfoldon
értékesitik, akkor a termelési koltségek novekedését a termeld a fogyasztoi arak
novekedésén keresztliil tuja realizdlni. A fogyasztéi arak ndvekedése pedig
inflacibhoz vezet. Amennyiben termelénk az eldallitott termékek javarészét
exportalja, Ugy a termelési koltségek novekedését képes ellensulyozni az
exportbevételek arfolyamvaltozas miatti ndvekedése.

Megjegyzendd, hogy az importirak novekedése miatt a kozvetlen fogyasztasra
bearaml6 vagy belpiacon értékesitendd termékekhez felhasznalt import mennyisége
az arndvekedés miatt csokkenni fog. A csokkend importmennyiség mérsékli a
nemzetgazdasdg importkiaddsait, amit igy mar képes fedezni a megndvekedett
exportbevétel.

A nemzeti valuta leértékelése az exportbevételek novelése és az importkiadasok
csokkenése miatt a kiilkereskedelmi mérleget javitja. A kiilkereskedelmi mérleg
javuldsa azonban nem jelentkezik azonnal a kiilkereskedelmi szerz6dések korabban
emlitett sajatossdga miatt. Ezért a nemzeti valuta leértékelése utdn még a
kiilkereskedelmi szerzddések miatt a leértékelés eldtti arfolyamon elszamolt aru- és
szolgaltataskereskedelem tovabb rontja a kiilkereskedelmi mérleget. Mikor azonban
a piaci szereplok kiilkereskedelmi forgalmukban mér képesek az 10 arfolyamot
érvényesiteni, a kiilkereskedelmi mérleg passzivuma csokken, a kiilkereskedelmi

mérleg javulni kezd. Ezt a jelenséget nevezi a szakirodalom J-gorbe hatasnak.

230



13. ébra J-gorbe

kiilkereskedelmi
mérleg egyenlege
A

nemzeti valuta piac reagal a
leértékelésének nemzeti valuta
id6épontja leértékelésére

v

7.6.2.4 Foly6 fizetési mérleg

A kiilkereskedelmi mérleg pusztan az aruforgalom vizsgalatdval nem tud pontos
képet adni egy orszag vilaggazdasagi poziciojarél. Nem besz€él ugyanis sem a
szolgaltatasok nemzetkdzi kereskedelmérdl, sem a termelési tényezOk nemzetkdzi
aramlédsa soran szerezhetd jovedelmekrdl. Mindezeket a folyd fizetési mérleg mar
figyelembe veszi.

A folyé fizetési mérleg egy adott naptari évre vonatkozoan mutatja az aruexport €s
aruimport mellett a szolgaltatdsok exportjat és importjat, valamint a termelési
tényezOk nemzetkdzi dramldsabol szdrmazd bevételeket és kiadasokat, illetve a
nemzetgazdasagnak juttatott vagy onnan kidramlo egyoldali atutaldsokat. Azaz a
foly¢ fizetési mérleg egy adott évre vonatkozdan szamba veszi a gazdasag belfoldi és

kiilfoldi szerepldi kozti redlgazdasagi és pénziigyi tranzakciokat.
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A tranzakciok eredményeit a kettdés konyvelés szabdlyai szerint bevételi és kiadasi
oldalon is rogziti. A folyd fizetési mérlegben bevételi oldalon (+) regisztraljak az
aru- ¢s szolgaltatasexportot, az orszagba bedramld jovedelmeket és a kapott
egyoldali atutalasokat. A kiadasi oldalon (-) szerepel az aruk és szolgéltatasok
importja, az orszagbol kiaramlo jovedelmek ¢és a kifizetett egyoldalu atutalasok. A
negativ eldjel finanszirozasi sziikségletre és a nemzeti valuta irdnti csokkend
keresletre, a pozitiv eldjel pedig forrasra és a nemzeti fizetéeszkdz iranti névekvo
keresletre utal.

A folyé fizetési mérleg lényegében az adott gazdasag kiilfolddel szembeni

cres

megmutatja a nemzeti jovedelem fogyasanak vagy gyarapoddsanak tendenciait.

GNDI =C+ 1+ G + folyd fizetési mérleg egyenlege

A tartdés passzivumon a gazdasag export-teljesitményének javitasaval vagy
importigényének csokkentésével lehet valtoztatni. A termelési tényezok nemzetkozi
aramlasabol szarmazo jovedelem novekedése vagy csokkenése szintén javithat vagy

ronthat a foly6 fizetési mérlegen.

7.6.2.5 Toke- és pénzforgalmi mérleg

A toke- és pénzforgalmi mérleg a gazdasag vagyonmérlege, ami megmutatja a
gazdasadg tOkeellatottsdganak valtozasat az adott naptari évben. A tdke- ¢és
pénzforgalmi mérleg részeit képezik a kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések, a
portfolio befektetések €s a hitelviszonyokat megtestesitd pénzmozgasok. Pozitiv
eldjellel veszik szamba a bearamld, negativ eldjellel pedig a kiaramlé kozvetlen
kiilfoldi befektetéseket, portfolio beruhazasokat és hiteleket. A kiilfoldiek altal
birtokolt hazai aktivakat tehat a kovetel, a hazai tOketulajdonosok kiilfoldi aktivait
pedig a tartozik oldalon regisztraljak.

A téke- és pénzforgalmi mérleg a folyd fizetési mérleghez hasonldéan lehet aktiv
vagy passziv. Amig a kiilfoldrél érkezd tOke meghaladja a gazdasagbol kiaramlot,
addig javitja ez a tétel a tOke- és pénzforgalmi mérleget. Azonban ha egy orszag
elvesziti tOkeabszorbeald képességét, és csokken a bearamld téke mennyisége — de

ezzel parhuzamosan nem csokken a t6ke kiaramlasa—, akkor romlik a toke- és
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pénzforgalmi mérleg pozicio. Ezért a téke- ¢és pénzforgalmi mérleg szempontjabol
fontos az egész gazdasag tékevonzo képességének fenntartasa is.
Aktiv  toke- ¢és pénzforgalmi mérlegrol akkor beszéliink, ha a kilfoldi
toketulajdonosok altal birtokolt hazai aktivdk volumene meghaladja a hazai
toketulajdonosok altal birtokolt kiilfoldi aktivakat. Az aktiv toke- és pénzforgalmi
mérleg ezért nem minden esetben kivanatos a gazdasadg szamara:

» ha a kilfoldi toketulajdonosok hitel formajaban juttatnak tékét az orszagba,
akkor ugyan javul a téke- és pénzforgalmi mérleg, de a hitelek nem
garantaljak onmagukban a gazdasag fejlodését. Erre kitlind példat szolgaltat a
kiilfoldi  fizetéeszkdozben felvett lakashitel, ami ugyan rovidtavon
jovedelemhez juttatja az épitdipart, de az arfolyam kedvezdtlen valtozésa
miatt veszélybe kertilhet a hitel visszafizetése, fizetoképtelenség alakulhat ki
a lakossag korében. Altaldban ide sorolhatéak a nemzeti jovedelem
novekedését kozéptavon sem szolgdld kormanyzati kiadasok fedezése
céljabol felvett hitelek. Raadasul a hitelek allomanyat novelheti a nemzeti
valuta leértékelddése is, ami szintén az aktivum felé tereli a téke- és
pénzforgalmi mérleget.

» ha magas a kiilfoldi téketulajdonosok portf6lié beruhdzasainak aranya az
adott gazdasagban, akkor a tke- és pénzforgalmi mérleg szintén javul. Am a
portfolio beruhdzasok sajatossdga a gyors mozgas. Piaci zavarok vagy
bizonytalansagok ezeket a gyorsan mozgathato tOkéket kivonulasra
késztethetik, ami tovabb rontja a piaci zavarok miatt amugy is nehézségekkel
kiizdd gazdasag helyzetét. (L. 5. fejezet)

> atdke- és pénzforgalmi mérleg akkor is javul, ha a kiilfoldi téketulajdonosok
befektetéseik soran jelentds Osszegli nemzeti fizetéeszkozhoz jutnak. Ekkor
fennall annak a veszélye, hogy piaci bizonytalansagok miatt hirtelen elvesztik
érdeklodeéstiket a befektetdk a nemzeti valuta irant, és gyorsan el akarjak azt
adni. Ez megndveli a nemzetkozi pénziigyi piacon a hazai valuta kindlatat,
ami miatt a jegybanknak devizapiaci intervencioval kell élnie az arfolyam
kiigazitasa érdekében a nem a lebegd arfolyamrendszert alkalmazo orszagok
esetében.

A passziv toke- és pénzforgalmi mérleg ezzel szemben azt jelenti, hogy a hazai
toketulajdonosok altal birtokolt kiilfoldi aktivak meghaladjak a kiilfoldiek altal

birtokolt hazai aktivak Osszegét, azaz az orszag hitelez6i pozicidbban van. A
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tOkeexport ebben az értelemben annak ellenére, hogy javithatja egy orszag
A tOkeexport szempontjabodl viszont érdemes megvizsgalni, hogy milyen szerkezetii

a kihelyezett toke.

Példaként nézziik meg Németorszag toke- és pénzforgalmi mérlegét a 2003 és 2008
kozotti idészakban!

Németorszag esetében példaul a téke- és pénzforgalmi mérleg tartés passzivuma
figyelhetd meg. A toke- €s pénzforgalmi mérlegben a legnagyobb aranyban az egyéb
befektetések jelennek meg (pl. az EU kasszdjaba befizetett Osszegek vagy a
kihelyezett magan és kormanyzati hitelek). A portfolié befektetések és a kdzvetlen
kiilfoldi beruhdzasok ardnya valtozik, de jellemzd, hogy a portfolio beruhazasok
pozitiv eljeliik miatt inkabb bearamlanak a német gazdasagba, mintsem onnan ki. A
stabil, er6s német gazdasag nagyobb volumenben vonzza a kiilfoldi toketulajdonosok
portfolié beruhazasait, mint amennyi portfoli6 beruhdzast a német rezidensek

eszkozolnek kilfoldon.

14. dbra Németorszag toke- és pénzforgalmi mérlege 2003—2008 (mrd €)

™ egyéb befektetések egyenlege

¥ portfolié befektetések
egyenlege

® kdzvetlen kalfoldi
t6kebefektetések egyenlege

2003 2004 2005 2006 2007

Németorszag tobb kiilfoldrél bearamld tokejovedelmet tudhat magaénak, mint

amennyit a németorszagi rezidensek kiilfoldre aramoltatnak — azaz Németorszag
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nettd tékeexportdr. Példajan lathatd, hogy a passziv téke- és pénzforgalmi mérlegben
igen fontos a kiilonboz6 idotava és céli tokemozgasok szétvalasztasa, hiszen az
egyes befektetési formak igen eltérd hatast képesek hosszu és rovidtavon gyakorolni
ugy a recipiens, mint a donor gazdasagra.

A passziv toke- és pénzforgalmi mérleg az adott naptéri évre vonatkozo jovedelem
bearamlast jelent. Igy varhat6, hogy a kovetkezd években a folyd fizetési mérleg 3.
soranak (termelési tényezOk nemzetkozi jovedelemtranszferei) egyenlege ndvekedést
fog mutatni. A passziv tOke- és pénzforgalmi mérleg tehat a folyd fizetési mérleg

jovobeni javulasat vetiti eldre.

7.6.2.6 Hivatalos tartalékeszk6zok mérlege

A hivatalos tartalékok mérlege a jegybank altal birtokolt hivatalos tartalékeszk6zok
alloméanyat mutatja meg az adott naptari évben.

Rugalmas, szabadon lebegd arfolyamrendszer esetében a folyd fizetési mérleg
egyenlege megegyezik a toke- és pénzforgalmi mérleg egyenlegével (ahogyan azt
lattuk a 12. dbran az Egyesiilt Allamok esetében). A rugalmas arfolyamrendszerben
ugyanis a nemzteti valuta arfolyaméanak véltozdsit nem a jegybank irdnyitja a
hivatalos tartalékok felhasznalasaval torténd devizapiaci intervenciok keretében,
hanem a piac hatarozza meg.

Mihelyst azonban a jegybank barmilyen szerepet is vallal a nemzeti fizetdéeszkoz
arfolyamanak alakitdsaban gy, hogy ahhoz a hivatalos tartalékeszkozoket hasznalja,
megszlinik a fenti egyenldéség. Ekkor a hivatalos tartalékeszkozok mérlegének
egyenlege fog megegyezni a folyo fizetési mérleg €s a toke- €s pénzforgalmi mérleg

egyenlegének Osszegével.

folyo hivatalos
( fizetési DA ¢artalékeszkozok
mérleg mérlegének
egyenlege ) egyenlege
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Rugalmas arfolyamrendszer esetében elvileg nincsen sziikség az arfolyam

befolyasolasa céljabol hivatalos tartalékeszkozokre. A fenti azonossag igy:

folyo fizetési mérleg egyenlege + tékeforglami mérleg egyenlege = 0

folyo fizetési mérleg egyenlege = —tOkeforgalmi mérleg egyenlege

Meg kell jegyezni, hogy az adatszolgaltatasi és szdmbavételi hibdk miatt beiktatott
tévedések és kihagyasok nevil sor egyenlegét szintén figyelembe kell venni a fenti
azonossagoknal. Ha tokéletesen miikddne a statisztikai rendszer, nem létezne fekete-
vagy sziirkegazdasag és minden ligyletet azonnal kiegyenlitenének a partnerek, akkor
nem lenne sziikség erre a sorra. Ezek miatt azonban a fenti azonossigot a

kovetkezdképpen kell kiegésziteni:

hivatalos
tartalékeszkozok
mérlegének egyenlege

+

tOkeforgalmi mérleg
egyenlege

+

folyo fizetési mérleg
egyenlege

tévedések és
kihagyasok egyenlege )

Azaz a folyo fizetési mérleg és a téke- és pénzforgalmi mérleg Osszedllitasa soran
keletkezd hibdkat a tévedések €s kihagyasok nevii sor ellentétes eldjelli egyenlege
korrigalja fenntartva a folyo fizetési mérleg, a toke- és pénzforgalmi mérleg és a

hivatalos tartalékeszk6zok mérlege kozott fennalld azonossagot.
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Ahogyan az el6z6 alfejezetekben lathattuk, a nemzetkozi fizetési mérleg egyes
részeinek aktivuma vagy passzivuma kivant és nem kivant gazdasagi hatasokkal jar.
Minden orszag célja, hogy nemzeti Osszjovedelmét tartdosan ndvelve fejlessze a
gazdasagot. Bizonyos esetekben a gazdasagpolitikai tervezés célja kevésbé az aktiv,
mint inkabb a passziv nemzetkozi fizetési mérleg. Példa lehet erre a tokehianyos
gazdasag, amit csak kiilfoldi téke bevonasaval lehet pdtolni. Ennek ellenére azonban
minden orszadg arra torekszik, hogy nemzetkozi fizetési mérlege egyensulyban

legyen.
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Fogalmak

< aranydeviza rendszer < iranyitottan lebegtetett

< aranystandard rendszer arfolyamrendszer

< arfolyam S J-gorbe

< arfolyamrendszer S J-gorbe hatas

S csuszodan rogzitett < konvertibilitas
arfolyamrendszer < korlatozott konvertibilitas

< devizapiaci intervencio S kulcsvaluta

< egyensulyi arfolyam < kiilkereskedelmi mérleg

< egyoldalu atutalasok S leértékelddés

S felértékelddés S nemzetkozi fizetési mérleg

< folyd fizetési mérleg < rogzitett arfolyamrendszer

< hivatalos tartalékok mérlege < rugalmas arfolyamrendszer

< intervencios sav < tobbes arfolyamrendszer

< intervencids savval kiegészitett S toke- és pénzforgalmi mérleg
rogzitett arfolyamrendszer

Kérdések

1. Milyen tényezok befolyasoljak a nemzeti fizetdeszkoz keresletét?

2. Milyen tényezdk befolyasoljak a nemzeti fizetdeszkoz kinalatat?

3. Mit jelent az arfolyam erdsodése?

4. Mit jelent az arfolyam gyengiilése?

5. Hogyan véltoztatja meg az exportdr bevételeit a nemzeti fizetdeszkoz leértékelése?

6. Hogyan alakitja a kiilkereskedelmi mérleg szalddjat a nemzeti fizetéeszkoz
felértékelése?

7. Hogyan befolyasolja az arfolyamot az exportszerkezet?
8. Melyek az arfolyamrendszerek {6 tipusai?

9. Mi a kiilonbség a rogzitett és a rugalmas arfolyamrendszerek kozott?
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10. Milyen tipusti arfolyamrendszerben kapja a legkisebb beleszolast a piac az
arfolyam alakulasaba?

11. Mutassa be a devizapiaci intervencid szerepét rogzitett arfolyamrendszerben!

12. Mi a kiilonbség az intervencios savval kiegészitetten rogzitett és a csuszoan
rogzitett arfolyamrendszerek kozott?

13. Miért sziikséges a piac és az allam kozti bizalom a csuszoéan rogzitett
arfolyamrendszerben?

14. Mikor érdeke az allamnak, hogy nemzeti fizetéeszkozét konvertibilissé tegye?

15. Mikor érdeke az allamnak a nemzeti fizetéeszkoz korlatozott konvertibilitasa?

16. Miért van sziikség a nemzetkozi fizetési mérlegben a tévedések és kihagyasok
sorara?

17. Melyek a nemzetkozi fizetési mérleg f6 sorai?

18. Hogyan johet 1étre a rugalmas arfolyamrendszeren keresztiil a kiilkereskedelmi
mérleg egyensulya?

19. Hogyan keriilhet egyensulyba a kiilkereskedelmi mérleg a nemzeti termék
valtozéasaval?

20. Hogyan valtozik a kiilkereskedelmi mérleg szalddja a nemzeti fizetéeszkdz
leértékelésének hatasara?

21. Milyen el6nyei és hatranyai vannak az aktiv t6ke- és pénzforgalmi mérlegnek?
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